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Mupowyd Kpynuh

MunncrapcTBo ¢puHaHcHja 1 Tpezopa buX, CapajeBo

YTULA] MEBYHAPOJHUX ®PUHAHCHUICKUX
NMHCTUTYLINIJA Y buX HA JABHU CEKTOP,
CTPYKTVYPY U IIOJIMTUKY AYT A

Ha ocrosy unancmea y Mehynapoonom monemaprom ¢onody, buX je oc-
meapuna unancmeo y |BRD u EBRD, me ca ose dsuje mehynapoone uncmu-
myyuje doceana 00YyXeamar u UHMEH3UBAH HUBO (PUHAHCUJCKe Capadrbe Kao U
ca Eeponckom uneecmuyuorom banxkom. Aneascosarve melyHapoOHux guran-
CUJCKUX U3B0PA Y NPEMXOOHOM NEpUody, paou jasHoe Quuancuparoa mexyhux
UH@pacmpyKkmyprux u Opyeux npojeKmHux nompebda, OOMUHAHMHO je Ouno
sesano 3a Cb, EBRD, EUE, me MM® xada je y numarey nompeba 0yuemcxoe
npunazohasarsa.

Obasese npema EUE mokom nocmedree uecmozoouurbe2 nepuooa npu-
OUIICHO Cy ympocmpydene npu uemy je yuewhe y cmpykmypu YKVRHO2 Oyed
yosocmpyueno u npomujervero ca 5,46% wna 10,58% .Obaseze npema EBRD, y
ucmom nepuody nogehaue cy 4,3 nyma, u y 00HOCY Ha CIMPYKMYpPY ¥ YKYRHOM
CROLHOM 3a0ydHcersy npubnuxcHo ympocmpyuene ca 2,58 % na 7,23 %.

Y oonocy ca Csjemcxkom banxom, uuancuparee oomahux npojexmuux
nompeba npemexcho je ouno ycmjeperno na |DA xomnonenmy uzeopa, na je
dye moxkom nepuoda no 08om uzeopy nopacmao 3a 18,6%. Ilpu mome, yuewhe
obasesza npema CE y cmpykmypu npema YKYnHOM CHObFeM 0yey ORaio je ca
53,42 % na 37,45 %. Bucoxe npomjene obasesa npema MMD-y ykaszyjy Ha
mewkohe y canupary Oyuemckoz deuyuma u NPUCYMHY NIAMHOOUIAHCHY
HepasHomesicy boche u Xepyezosune.

Haxo gpunancujcke axmusHocmu oge mpu Oanke OOMUHAHMHO onpedje-
Y]V 8UCUHy cyseperoz oyea buX, muxoe mpauzuyujcxu yuunax Ha buX ym-

Mupossy6 Kpyruh, mkrunic@mft.gov.ba.
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jepen je u Hed080/baH, NOCEOHO Y Oujeny KwyuHUX UHGPACMPYKMYPHUX Hpo-
jexama.

Heoosomnu mpansuyujcku egpexmu, 3aocmajare y pegpopmama, oocy-
CMBO CpedrOopouHO2 NAAHUPAILA Y Kpeupary cyeeperoe oyea ynyhyjy na no-
mpeby npeucnumuearsd cucmema ynpasnoarea 0yeom y buX.

Kibyune pujeuu: Japuu nyr; CrnospHu ayr; CucTeM yhpaBibama AYTOM;
Exonomcka mnonutuka; ExoHoMckn pasBoj; DuckaiHa
olip>xuBocT; KOHKYpeHTCKa CriocOOHOCT.

1. YBOJI

EBporicka nHBecTHIIMOHA OaHKa OCHOBaHa je YroBopoMm y Pumy 1957.
roauHe, a modena je ca pamom 1958. roaune, ¢ msbeM 1a ce pacmojujene
TPOIIKOBU M3Mel)y pernona 3a paszBoj EBpome, Tako mro 6u ce omobpa-
BaJlM JYrOpPOYHH KPEIUTH C LWJbEM yjeaumema EBpome. Y Ty cBpXy,
banka je ¢hmHaHCHpana mpojexTe Koju Cy MMalH 3Ha4aj 3a pa3BuTak E3.

I'pyna EUB cactoju ce on EBponicke naBecTrimone 6anke u EBpon-
CKOT MHBECTUITMOHOT oHAa, ¢ TiM n1a EM® nMa Hekonuko muoHWYapa, u
t0o: EWb 66 %, EBporicka komucuja 25 %, npyre eBporicke (pUHAHCH]jCKE
uHcTUTymje 9 %.

butHo moapydje koomnepanmje EMb u EM® je mogpmka ManmuMm u
cpenmuM npenysehuma. Bpujennoct npermiaheHor kamuTaia O0aHKe W3-
Hocu 232 munmujapne EUR-a. [lnonngapu Ganke cy 27 3emaiba WiaHHIIA
EVY. Hajsehe yuemhe nmajy tbemauka, @pannycka, Utanuja, Earnecka —
ca o 37,58, u lllnanwuja ca 22,55 munujapau EUR-a.

banka onoOpaBa 3ajMOBE YIJIaBHOM 3a IPOjEKTe y 3eMJbaMa 4YJIaHH-
nama EY u npuapyxeHuM diaHHIaMa, il y U3y3eTHUM Clly4dajeBUMa MO-
ry ce (uHAaHCHpaTH NPOjEKTH W y APYIMM 3eMibaMa. MelhyTum, riaBHH
1o 3ajMoBa e 3eMibama EY — oko 95%. 3a 6anky, 3a paznuky og UM®-
a wu CejeTcke OaHKe, HEMa Be3e Jia JIM IPOojeKTe MOJHOCE MPUBATHE KOM-
MaHuje WM JpXaBHE WHCTHTyNHje. BaXHO je Ja TpOjeKTH Mopajy 3a-
JOBOJBHTH jeIaH OJ1 HaBEICHUX KPUTEPHjyMa:

1. Mopajy ZONpUHOCHUTH Pa3BOjy Mamke Pa3BUjeHNX PETrHOHA,

2. OnakumraTd MOJIEpHU3aIM]jy Mpeny3eha i OUTH OJ1 3ajeTHHYKOT
MHTEpeca 3a JIBHje WM BHIIE 3eMaJba YWIAHUIA, Te
3. HonpuHocutu nporecy uaTerpammje Espore.
Banka je Ta xoja mpoljjemyje Jia Jin je npojekatr GUHAHCH]CKU CUTYPaH
M EKOHOMCKHM Moryh, Kao W Ja JIi UCIyHaBa EKOJIOUIKE KPUTEpHjyMe.
Banka cHOCHM OOrOBOPHOCT 3a OAp)KaBame KpeAHOMIUTETa, T€ CHOCH OJI-
TOBPHOCT 32 ITOCJIOBE U yJlarama y HHBECTHUIIMOHE MIPOjEKTe.
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He mocToju cucteM KBOTA IO 3€MJbH MM IO €KOHOMCKOM CEKTOpY 3a
no3ajmibuBambe koa ENbB-a. 3ajmoBu ce najy Ha 0asm u3Bopa moOpux
IpojeKaTta U paclooKHBUX CPEACTABa.

I'pyna EUB naje ,,rmobanne mo3ajmune’ 6aHKkama ¥ APYruM (HHAH-
CHUjCKUM WHCTHTYIIMjaMa, KOje MOTY Ta CPEICTBa Jia Jajy Jajbe Ha 103aj-
MHUITy 32 Mambe U Cpelihe TPOjeKTe, KOji UCIYHhaBajy KpuTeprjyme OaHke.
OBo 3Hauw, aa je mo3unuja Eb-a Ha MelyHapoIHOM TpXKHUINTY KamuTana
y KOMOMHaIuju ca n3adpaHuM (PUHAHCHjCKUM MHapTHEpHUMa KOjH T00pO
MI03Ha]y JIOKAIHO TP>KUIITE IPHBHUIETOBAHA.

OBuM oxHOCOM OMoryhyje ce ToTOK (PMHAHCHjCKOT KaluTaja 3a Cpej-
FOPOYHO W IYyropodHO (PUHAHCHPAKE MallMX U Cpelmux npenayseha y pa-
3HUM cepama IIPUBPEIHOT KUBOTA, ToBehaBambe KOHKYPEHTHOCTH TIPEy -
3eha 1 noBehame MPOM3BOAHUX KamaluTeTa.

I'pyna EUB cpenctBa 06e30jehyje HCKIbyUYHMBO Ha TPXKUIITY KalHTala
u Bpun puHancupame 10 50 % Bpujeanoctu npojekra. banka 3anpaso ca-
pabhyje MHTE3WBHO ca MPUBATHUM W JAP>KaBHUM (WHAHCHjCKUM WHCTHTY-
vjama.

3ajMoBH ce yriaBHOM HciDiahyjy y paTama u BamyTaMma KojuMma banka
pacrojaxe y TOM TPEHYTKY, a Bpahiame HOBIla MOpa OUTH y MCTOj BaJIyTH.
Kamara je yTBphena npema ycinoBuMa No kojuMa OaHKa MOXKe Ja HaOaBH
(¢mHaHCHjcKa cpenacTBa Ha Tpxkumry kamurtana. Craryt EWb-a mHe mos-
BOJbABA ONIAKIIHIIE HA KAMATY."

Criopazym o ocHuBamy EBpornicke OaHke 32 peKOHCTPYKIHjY U Pa3Boj
notnucan je y [Mapusy 29. maja 1990, a crynuo je Ha cHary 28. Maprta
1991. romune. Cjenuinte 6anke je y Jlonmony. Criopasym o CjeMINTY MOT-
nucan je m3melhy Bmane Yjeaumenor KpamescrBa u OGanke 15. ampuna
1991. ronune.

VY 0B0j 0aHIM YJIAHCTBO j€ OTBOPEHO IpeMa €BPOIICKMM W HEEeBPOII-
CKUM 3eMJpama koje cy wiannine MM®d-a, EBporickoj 3ajeqnuin te EB-
POIICKO] WHBECTUIIMOHO] OaHi. OCHHMBAaYKM KaluTal je MOJUjeJbeH Ha
ymraheHu U yIiucaHH, T€ Ha TOj OCHOBM €MHTOBaHe Cy aAuoHHIe. bocHa n
XepieropuHa npuMIbeHa je y wianctBo 17. jyHa 1996. rogune. Bpujen-
HocT mpetiiahienor kamutana usHocu 33,8 MunmmoHa EUR-a. bocha u
XepueroBuHa je Hacnujenmia 1690 quonnna y Bpujeanocty 5,07 Muiimona
ECU-a na noanosu ¢popmyine MM®-a ox 13,20 %, xoja ce npumujeHnna
Ha ocHoBuIly o1 12.800 muoHMIIA KOje Cy ymucaHe oJ cTpaHe Owusiie Jy-
I‘OCJIaBI/Ije.2 IIpema nocibenwbuM ojTykama baHke, MOCJIOBHA aKTUBHOCT
MpoIIMpPEHa je Ha HeKe 3eMibe u3BaH EBpone. KommnoHenTa cBjercke 6aHke

! EWB, http://iwww.eib.org/, 10. jya 2012.
2 EBRD, http://www.ebrd.com/, 10. jyu 2012.
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IBRD (Mehynaponna OaHka 3a peKOHCTPYKIH]Y M Pa3B0j) j€ OCHOBaHA
1944, ¢ nusbeM na momMorHe omnopasak EBporie ox Jlpyror cBjeTckor para.
Komnionenra 6anke IDA (Melhynapoana acorujammja 3a pa3Boj) OCHOBaHa
je 1960. rogune, ¢ mMybeM Ja TOMa)ke HajCHPOMAITHHjHM 3eMJbaMa CBH-
jera. banka 6mmcko capalyyje ca Kopnopammjom 3a mehynapoaue ¢puHaH-
cuje (IFC), ArenumjoM 3a MynTHJIATEpalHO T'apaHTOBAHKE WHBECTHIIM]jA
(MIGA) u MehyHnapoaqHuMm IIEHTPOM 3a pjeliaBarbe MHBECTHLMOHHUX CIIO-
posa (ICSID), a ckyma 4rHe HHTETPUCAHY TPYILY.

VYcioB 3a 4WIAHCTBO 36MJbE€ y OBOj MHCTUTYIIHjU j€ TPETXOMHO WIaH-
ctBo y MM®-y. bocna u XepuerosuHa je mpuctynuia CjeTckoj 6aHIN
1996. romuHe ca PeTPOAKTHBHUM WiIaHCTBOM oxa 1993. roaune. bankom
ympasiba U pykoBoau Onoop ryseprepa u On6op M3BPIIHUX AUPEKTOPA.
On yxkynHO 24 M3BpIIHA JUPEKTOPA, TET MPEAICTaBIba 3eMJbEe WIAHUIIE KOje
nmajy Hajpehm yauo kamurana (Ppanmycka, Hbemauka, Janan, Bemuka
Bpuranuja u CAJl), u 6upajy ce cBakux jaBuje roauHe. bocHa u Xepue-
TOBHHA j€ MPEeJCTaBJbEeHa Y OBOM THjely ca 11 Apyrux 3emaspa y Tpymnu ca
XomauaujoM. Bpujennoct auonnma buX je USD 54,9 munmoHa, mto yuHHA
0,05 mporeHaTa riacadkor Tujena.’

VY norneny nu/ba OCHUBamWka, 0OaHKA j& OPUjCHTUCAHA Ha PAJ] ca CPEIHE
pa3BUjeHUM M HEpa3BHjEHUM 3eMJbaMa YaHHIaMa C [MJbEM ITPOMOBHUCAbA
OJIP’)KUBOT M pAaBHOM]jEpPHOT Pa3BOja M pacTa KOju 3HAYM KPEHUPame PaJTHUAX
MjecTa, CMambemhe CHPOMAIITBA U MOAM3amke KMBOTHOT CTAaHIap/Aa y Iije-
nuHU. banka mpyska moMoh y peKOHCTPYKIHjU 1 Pa3BOjy 3eMajba YWIAHHIIA,
MPOMOBHCAmy MPUBATHUX CTPAHUX MHBECTHIMjA W yTOPOYHOT pacTa Me-
hyHapomHe TproBuse.

Kana je pujed o mompydjy mHBecTHpama, kopumheme IDA ¢unan-
cujckux n3Bopa ogHocu ce Ha nepuon ox 20, 35 u 40 roguna ca 10 roguHa
rpejc nepuoja U KoHllecnoHaHUM TpomkoBuMa. |BRD u3Bopu cy 3acHo-
BaHU Ha nocnujehy no 25 roquna u LIBOR nujenn kanmurana. [IpojexTu ce
OJHOCE Ha MOJpYydYja exyKaluje, 3ApaBcTBa, BOJOCHAOAjeBamba, 3aLITHUTE
KUBOTHE CpeInHE, MHPPACTPYKTYpe, MHCTUTYIIHOHATHUX PEPOPMH H CII.

2. DUHAHCHJCKE AKTUBHOCTHU ENB, EBRD U Cb

OxBupHum criopazymom usmelly buX u EMb-a omoryhene cy aktus-
Hoctu ENb-a Ha Tepuropuju buX. Criopaszym je o0yxBatno (huHaHCHUpaE
uH}pacTpyKypHuX mnpojekara y buX (mpojextu 3a myTeBe, jKeJbe3HHULE U
€JIEKTPO-EHEPTeTCKU CUCTEM), ald M TUTIOBE IpojeKara y BUAY ,,Iio0al-
HUX [03ajMuIa’.

® Cjercka Ganka, http://www.worldbank.org/, 10. jys 2012.
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[Ipojextn y jaBHOM cekTopy Koje je ¢puHancupana EVb y buX u xoju

Cy 3aBpIIIeHU Cy cbeachu:

Tabena op. 1
3ameopenu npojexmu gpunancupanu 00 EUB 0o kpaja mapma 2012.

Ha3us mpojexra Bp. kpeaura | Ban. | M3noc y muit. | latym edextuBHocTH | JlaTyMm 3aTBapama
O06HOBa KEJHE3HMIIA 21127 EUR 40,00 10.07.2002. 31.12.2005.
Pexonctpyxnuja EE

cucrema y buX 20785 EUR 60,00 04.03.2002. 30.09.2005.

Ipojekar 3a nmyrese buX 20515 EUR 28,50 05.09.2001. 30.08.2005.
YKynHo 128,50

W3zBop: MunncrapctBo punancHja u Tpe3opa buX, Mugopmayuja, jasnu oye.

Kana cy y nutamy mpojekTd y UMIUIEMeHTanuju, Tpeba pehu aa je y
TOKY CIIpOBOheme mpojekara Koju ce ¢uHaHcHupajy kopumthemem EWb
KpeIUTHHX U3BOpa mpema cibefehem TademapHOM nperieny:

Tabena op. 2
Ipojexmu y umnnemenmayuju ca cmarvem Kpajem mapma 2012.
Hasus mpojexra Bpoj Banyta | U3noc y Jatym Hatym
Kpeaura MUJIHOHMMA | e)EeKTHBHOCTH | 3aTBaparba

TIpojekar 3a myreBe buX (CapajeBcka 3ao0mnasuuna) | 20515 EUR 31,50 27.08.2009. 20.03.2013.
Hanwmonanuu myresu: bama Jlyka—I'pannmxa 23255 | EUR 65,00 06.08.2008. 30.06.2013.
Cananpja mytesa 'y PC 23599 | EUR 40,00 11.12.2007. 31.12.2012.
Kesesnune buX 2 23376 | EUR | 86,00 08.10.2008. 31.06.2012.
OG6HOBa eeKTpuYHe eHepruje 2 23871 | EUR 103,00 24.02.2009. 31.12.2013.
Canaunja myteBa y @eneparmjun buX 23924 | EUR 50,00 12.09.2008. 15.12.2012.
Bonoson u kananm3zanuja y Oeneparmjun buX 24569 EUR 60,00 08.04.20009. 30.06.2012.
Kopunop 511 — I1pBa da3za — Cjesep 24755 | EUR 75,00 27.08.2010. 29.02.2012.
Kpenut UPB PC 3a mana u cpenma npenyseha 25254 | EUR 50,00 30.09.2001. 26.11.2013.
Bonosox u carmranmja y PC 25741 | EUR |50,00 30.06.2016
Toppuika mpojextnma WITA 2008 EUR 5,00 07.09.2011. 31.12.2012.
VYkymHo: EUR 615,50

N3Bop: MunucrapctBo punancuja u Tpe3opa buX, Hugopmayuja, jasnu oye.

Kana cy y nutamy NpojekTH y TOCTYIKY 0J00paBama, y TOKY je mpo-
LeCynpame HEKOJIIMKO npojekara ¢uHancupanux oi EVB pamu crunama
epexTrBHOCTH. CTPYKTYpa OBHX IpOjeKaTa MCKazaHa je MOCeOHHM mpe-
riesoM ca crameM of 31. mapra 2012, kako cnujenu:
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Tabena op. 3
Ipojexmu y nocmynxy odobpasarwa ca cmarbem kpajem mapma 2012.
[Inanupana IInanupano
Ha3us npojexrta Banyra | U3n0C y M. e(peKTUBHOCT 3arBapame
[peBenuuja u 3amTura ox nomwiasa | EUR 55 27.04.2012. 30.06.2017.
bonuune y PC EUR 100 25.14.2012. 30.06.2016.
Kopuzop 511 daza asa EUR 166 25.11.2012. 31.10.2015.
511 ®buX I'pant UIIA 2009 EUR 12 05.02.2013. 01.12.2013.
XKespesuuue 'pant UTTA 2009 EUR 9 10.04.2012. 01.12.2013.
DUHAHCH]CKO-TEXHIUKA
nomoh K5I UTID EUR 2 25.10.2012. 31.12.2014.
VYkynHo: EUR 347

W3Bop: MunucrapctBo puHancHja u Tpe3opa buX, Hugopmayuja, jasnu oye.

EBporicka 6anka 3a 06HOBY u pa3Boj (EBRD) jenan je on najsehux mo-
jeIMHAYHUX WHBECTUTOpa y pernoHy. ¥ buX mHBecTHpa y nIp>kaBHH U He-
JpKaBHA CEKTOp ca BpJOo OOMMHHMM HOPTHOIHMjeM MpojeKaTa MpPHOPH-

TETHOT 3Ha4aja 3a 3eMJbY.

Tabena op. 4

Ilpojexmu jasnoe cexkmopa Koju cy umniemenmupanu kpajem mapma 2012.

Hasus npojexra Banyra | U3noc Jatym Jatym

y MUIIMOHHMMa | edekTrBHOCTH | 3aTBapamwa
XuTHa pEeKOHCTPYKIHja eHeprerckor cekropa | EUR 14,06
PexoHCTpyKIHja TUCTPUOYTHBHE MPEXE EUR 55 29.11.2006. 05.08.2011.
XWTHa PEKOHCTPYKIIHja TEIeKOMyHHKAIIH]a EUR 17,46 02.08.1998. 31.12.2002.
Tpommpeme duxcre u MobmaHe Mpexe y PC | EUR 29,09
VYupasspame crcTeMoM Ba3ayniHor caodpahaja | EUR 12 17.08.2007. 31.12.2010.
XWTHA PEKOHCTPYKIINja TpaHCIOpTa EUR 24,08 03.02.1997. 30.06.2006.
Pexabunmranuja xxespe3HANA EUR 21 11.06.2001. 31.03.2008.
Ipukympame oTnagHuX Boja y bujesunn EUR 7 12.05.2008. 31.12.2010.
PeKOHCTPYKIIHja eIEeKTPO CHCTEMA EUR 68,2 28.01.2009. 31.12.2010.
VYkymHo: EUR 247,89

N3Bop: MunucrapctBo punancuja u tpesopa buX, Hugopmayuja, jasnu oye.
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Tabena op. 5
IIpojexmu jasnoe cexkmopa xoju cy y umniemenmayuju ca cmaroem 31. mapm 2012.
Ha3us npojexrta Banyra | U3Hoc y JHatym JHatym
MiIHoHHMa | eextuBHOcTH | EdexTuBHOCTH

I[IpojexaT perHoHaTHUX KEJbE3HULIA EUR 70 08.04.2008. 31.12.2012.
[porpam pa3Boja pernoHaIHHX IyTeBa EUR 70 09.08.2006. 31.12.2012.
PekoHcTpyKLHja MyTeBa EUR 75 14.07.2008. 31.12.2012.
Tacu¢ukanuja CBK EUR 17 28.09.2010. 07.09.2012.
Ipojexat ynpasisama Bazj.caodpahajem EUR 5 03.02.2009. 30.06.2012.
Kopunop 511 EUR 180 25.09.2009. 31.12.2012.
MaxoBJbaHCKa HETIba EUR 21 19.07.2010. 31.12.2012.
Ortnaane Boae y Bujessunu Il — YroB. o rap. EUR 5 30.09.2011. 31.12.2013.
AreHIuja 3a ocurypame aemno3uta — rapannmja | EUR 50 31.02.2012. 27.01.2017.
VYkynHo: EUR 493,00

W3Bop: MunucrapctBo puHancHja u Tpe3opa buX, Hugopmayuja, jasnu oye.

Tabena op. 6

Ipojexmu jasnoe cexmopa y nocmynky 0o0obpaearsa kpajem mapma 2012.

Haswug npojexra Banyra | M3noc y IInanupana | Ilmanupano

MHJIHOHMMA | e)eKTUBHOCT | 3aTBapame
Aeponpom CapajeBo — YTOBOp 0 TapaHluju EUR 25 30.04.2012. | 30.06.2013.
Pernonannu nporpam jkesbesnnna — Amaaaman | EUR 10 01.04.2011. | 31.12.2012.
BonoBon 1 kanamm3anuja CapajeBo EUR 30 30.04.2012. | 31.12.2014.
I'pancke caobpahajuaune CapajeBo EUR 16,5 30.04.2012. | 31.12.2014.
AytomyT bamanyka—/[060j EUR 150 26.10.2012. | 21.12.2015.
3ao6mnasnnna bpuko EUR 28,5 29.05.2012. | 29.11.2014.
Bonocua6ajeBame Yarsbuna EUR 5 03.10.2012. | 30.06.2015.
IInaBa Boga EUR 11 H/a H/a
VYkymHo: EUR 276

N3Bop: MunucrapctBo punancuja u tpesopa buX, Hugopmayuja, jasnu oye.

Cajercka 6anka (Cb) najsehu je mojenunaynu uHBecturop y buX. ¥
tabenu Op. 7 IaTu Cy MPOjeKTH YWja MMILIEMEHTAI{ja HHje 3aBpIICHA JI0

Kpaja Mapra 2012. roguse.
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Tabena 6p. 7
Ilpeaneo npojexama xoju cy y nocmynky umniemenmayuje kpajem mapma 2012.
Ha3us npojexrta Bamyra | U3Hoc y JHatym Hatym
MHJIMOHMMA | epeKTHBHOCTH | 3aTBapama

Jauame 31paB. cekropa (HSEP) usD 17 03.04.2006. 31.12.2011.
Perucrparyja 3eMsbuIITa usD 15 13.04.2007. 30.06.2012.
Eneprercka 3ajens. JE (ECSEE Apl 3 BiH) Usb 36 13.04.2007. 30.06.2012.
[MosponpuBpena u pypajiHu pa3soj Usb 21 26.02.2008. 30.06.2012.
ITyTtHa uHppACTPYKTypa U CUTYPHOCT Usb 25 19.09.2008. 30.06.2012.
Jadatbe 37paBCTB. CEKTOpa — T0AATHO QDUHAHCHDPAHE Usb 10 27.12.2011. 31.12.2014.
Otrnanne Boge CapajeBo usb 35 15.07.2010. 30.11.2015.
[Mo6ospur. npuctyna dunancup. MCII Usb 70 16.08.2010. 31.07.2014.
3amrtuTa KBanuTeTa Boge Mocrap Usb 3,456 19.07.2011. 29.02.2012.
T'E® Heperra u Tpebuibuiia usb 6 06.03.2009. 31.12.2013.
I'E® muaruHCKa oapydja Usb 3,4 16.04.20009. 30.04.2013.
Jlpyru npojekaT ynpasibamba uBpcTHM otmagoMm IBRD usb 25 23.10.2009. 28.02.2014.
Jpyru npojekar ynpasibama 4BpcTHM oTnagoM IDA usb 15 23.10.2009. 28.02.2014.
IIpojexat conujaiHe CUTyPHOCHE MPEXKE U MOAPIIKA 3aIl. usb 15 07.10.2010. 31.10.2014.
TlossonpuBpena u pypanuu pa3soj — SIDA usb 6 28.02.2008. 30.04.2012.
T'E® 3amrtura kBanureTa Bojia (TpaHr) Usb 8,9 18.11.2005. 31.08.2013.
VYxymHo: 311,756

W3zBop: MunncrapctBo ¢puHancHja u Tpe3opa buX, Mugopmayuja, jasnu oye.

VY Tabenu Op. 8 caapkaHu Cy MpOjeKTH MMIUIeMeHTHpanu y buX mno

Kpaja Mapra 2012. roause.

Tabena op. 8
Ipezned npojexama koju cy umniemenmupanu 0o kpaja mapma 2012.
Ha3zus npojexra Bamyra | U3noc y JHatym Jarym
MWJIMOHMMA | eeKTHBHOCTH | 3aTBapama
JaBHHM pajzioBa U 3aMOLbABAE
UsD 10 20.8.1996. 30.6.2000.
X i 0]
A ODHoBa obpasonatha UsD 5 22.81996. | 30.9.1998.
Ipoj 6 j usD
POJCKAT PEXADITITALIC APTasa pata 5 22.8.1996. | 31.12.1999.
Texnnuka mnomoh commjamHoM ocurypamy | USD
(SITAP)
7 3.10.2003. 31.12.2007.
X usD
ITHO VIR MIHA 75 59.1996. | 31.12.1998.
X (] usD
e onpapie ctavGeror Goriza 15 13.8.1996. | 30.6.1998.
Crpyja 3 usD
Py 35 16.1.2002. | 31.5.2008.
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IMpunarohasame nocioHoOr ambujenta (BALT)

IMomohu y TpaH3uuuju
Jlemobunu3anuja 1 penHTerpanyja
Jlokanne unnnujatuse 1

Jloxanne nHUDjaTHBE 2

OCHOBHO 3/]paBCTBO

XUTHO TMOKpeTame HUHAycTpuje (YKib. MmOMOh
rapaHiijama o/ MOJIUTHYKOT PH3UKA)

XwurtHe 00HOBA TPAHCIIOPTA
Ob6pazoBame 2

ITomoh y o6HOBHM

XutHe 00HOBE CHa0/IjeBamba racoM

Iunotr mpojekar XUTHOT — KPEAMTHpama Y
Peny6mumu Cprickoj

Crpyja 2
yme

CrpykTypHO YycKkinahuBame jaBHHUX (UHAHCH]jA
(PFSAC)

Jlokanuu pasBoj
OCHOBHA 3/IpaBCTBEHE 3aLUTUTE

CrpykTypHO YycKiahuBame jaBHUX (uHAHCHja
(PFSAC 2)

IMpuBaTn3anua npexyseha u 6aHaka
IMoapuika u3Bo3HUM npeysehrma

IMunot npojexaT KyaTypHOT Haciujeha
XutHa 00HOBa 00pa3oBama

XUTHH TTHJIOT NPOjeKaT Mpe3arnolubaBamba
BonocnabajeBame Moctap

Texuuuka momoli Yy  COLMjAJIHOM — CEKTOPY
(SOTAC)

Kpemut 3a yckiahuBame coIHjaHOr CEKTOpa
(SOTAC)

Onakumie y TpPaHCHOPTY Y  jyrOMCTOYHO]
Esporu (TTFSE)

TexHuuka nmomoh y npuBaTu3auju
Kpenurupama npHBaTHOT CeKTOpa

yl'lpaBJT:aH)e IIyT€BUMa U CUTYPHOCT

110

uUsD

usD
usb
usD
usb
usD
usb

usD
uUsD
ushD
usD
ushD

ushD
usD
ushD

usD
usD
usD

usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD

usD

usD

usD
usD
usD

44
90
75

20
15

10
39
11
17
10

25

63
15
10

72
50
12

10,6
15
12

3,55

20

11
19,8
10
30

15.8.2002.
11.9.1996.
28.8.1996.
11.3.1997.
26.3.2002.
26.3.1997.

3.4.1997.
25.9.1997.
25.9.1997.
17.4.1998.
17.4.1998.

13.7.1998.
31.3.1999.
20.7.1998.

13.7.1998.
1.9.1999.
1.9.1999.

3.12.1999.
29.9.1999.

13.10.1999.

3.12.1999.

16.10.2000.

5.12.2000.

12.12.2000.

25.6.2001.

18.6.2001.

27.12.2001.

28.5.2002.
17.6.2002.

16.10.2002.

15.12.2007.
31.12.1996.
30.9.1999.
30.6.2000.
30.6.2005.
30.6.2002.

31.12.2003.
30.6.2000.
30.6.2000.
31.3.2001.
31.7.1999.

30.6.2000.
31.12.2001.
31.3.2003.

30.6.1999.
31.5.2005.
30.6.2004.

31.12.2002.
31.5.2002.
31.12.2004.
31.12.2004.
31.12.2004.
30.9.2004.
30.6.2005.

30.6.2004.

30.6.2001.

30.9.2005.
31.8.2006.
30.6.2005.
30.6.2007.




M. Kpynuh, Ymuyaj melhynapoonux unancujcxux uncmumyyuja y buX na jasnu cexkmop...,
Tonumimax Ipasror ¢akyarera, roquna I11, 2/2012, ctp. 102-122.

Jpyru kpenut 3a yckiaahusame conujamHor | USD
cexropa (SOSAC 2)
51 21.7.2004. 30.6.2006.
EMSAC usD
34 17.12.2004. | 31.12.2006.
XuTHa caHauuja paxoBa: BoJocHaOaujeBame, u | USD
OJTarame YBPCTOT OTIAAA
20 24.5.1996. 30.6.1999.
P j usD
CHOHCTRYIHI)A Tpareriopta 35 17.6.1996. | 30.6.1999.
X § usD
wia 0GHORa papaik 20 16.4.1996. | 30.6.1998.
X j usD
nTHa OOHOBA LIEHTPAIHOT IPHjarba 20 18.7.1996. 31.3.1990.
X usD
I OTopaBaie 45 19.3.1996. | 30.6.1998.
. usD 2
CouujaiHo OCUTypame 30.6.2005. N/A
usD 35,6
Crpyja | 20.9.1996. 31.12.1998.
. usb 15
PasBuraxk 3ajenuuina (CDP) 26.3.2002. 31.3.2007.
usD 5
PasBuraxk 3ajenuuna (CDP) — nonatHo ¢us. 2.11.2007. 31.8.2009.
usb 3,74
Pa3Boj u KoH3epBalyja myma 3.10.2003. 30.11.2010.
. . ushD 3,35
Pa3Boj u KoH3epBalyja IymMa — I0JaTHO (HH. 26.2.2008. 30.11.2010.
usb 12
PazButak mMaie KOMepL. 0JbONPUBPENE 28.6.2003. 31.3.2010.
usD 10
PectpykTypupaie o6pa3oBarmba 14.6.2005. 31.3.2010.
usb 18
YnpaBibambe YBPCTHM OTIAIOM 31.10.2002. 30.6.2010.
usD 8
VYmpassbame YBpCTUM OTIAL0M — J0AATHO (QHH. 24.4.2006. 30.6.2010.
usb 12
Ioapika 3anonubaBamy 17.12.2004. 31.3.2009.
usD 20
VYpbana undpactpykrypa 23.2.2005. 30.6.2011.
usbD 5
Ypbana nappacTpyKTypa — JOHaTHO (HH. 26.2.2008. 30.6.2011.
usD 5
[tuunja rpumna 28.3.2008. 30.6.2011.
% :
o 1129,64
W3zBop: MunncrapctBo puHancHja u Tpe3opa buX, Mugopmayuja, jasnu oye.
Tabena op. 9
Ipojexmu y nocmynky ooobpasarea kpajem mapma 2012.
Hasus npojexra Banyra | M3noc y Inanupana | [Tnanupano
MIIMOHMMA | e)eKTHBHOCT | 3aTBaparbe
3amrrura kBanurera Boga JKusunune | USD 2 30.07.2012. | 30.06.2013.
IPA Ynpasspaibe YBPCTHM OTIATIOM usD 6 30.09.2012. | 30.06.2013.
YkymHO usD 8

W3zBop: MunncrapctBo puHancHja U Tpe3opa buX, Hugopmayuja, jasnu oye.
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3. TEHAEHIIMJE YV HAJBAXKHWJNUM JJOMEHUMA

LjenokynHo ¢uHaHCHpame jaBHHX Ipojekara y buX mperexHo ce
octBapyje kom Cjercke Oanke, EBporcke wHBecTuimone OaHKEe U
EBponcke Oanke 3a oOHOBY u pa3Boj. Peammzanuja KJbydHUX TpaH3M-
LUjCKUX yunHaKa peanusyje ce npeko EBRD, pazBojHa opujenTtanuja mpo-
jexara myrem CBjercke OaHke, MoK EBporicka mHBEeCTHIIMOHA OaHKa mMap-
TUOWNHPA Y KOHIENTY CaMOOIPKMBOCTH IIpojeKaTta KOopHHAHCHPAmEeM
nnu GUHAHCHpamEeM TpojeKaTa y 1ijenruHU.

CrpykTrypa mnoprdonuja mnpeMa BpHjETHOCTH YroBopa KOjU CYy
3aKJbYUeHH ca cTambeM KpajeM MmapTa 2012. rogune nara je y Tabenu Op.
10. JomuHanTHOCT MOpT(hOIMja UCTIOJbeHa je Yy KopucT CBjeTcke OaHke y
mujerry O6poja yroBopa, JOK y TOTJEeNy YKyIHE BPHjeIHOCTH — CBE TPH
0aHKe KpajeM IOCMaTpaHOI TEpHUoaa 3aApXKaBajy YjeIHAUYCHOCT IOPT-
¢dhomnuja.

Tabena op. 10

Cmpyxmypa nopmeponuja kpajem mapma 2012 2o0umne.

Enemenar noprdonuja | dunaHcujcka | 3aBplieHH Ipojext y | ¥ nmocrynky | YkymHO
HHCTUTYLIHja | MPOjeKTH HUMIUIEMEHTAIUji | 0J100paBamba
Bpujennoct m. EUR EBRD 247,89 493,00 276,00 1016,89
Bpoj yroBopa EBRD 9 9 8 26
Bpujennoct m. EUR EWNbB 128,5 615,5 344,00 1088,00
Bpoj yrosopa ENb 3 11 6 20
Bpujennoct M. $ Cb 1129,64 311,76 8 1449,40
Bpujennoct M. EUR Cb 845,79 233,42 5,99 1085,21
Bpoj yroBopa Cb 58 16 2 76

N3Bop: MunucrapctBo punancuja u Tpe3opa buX, Hugopmayuja, jasnu oye.

EBporicka 6anka 3a 0OHOBY W pa3BOj Ipyxka (PHUHAHCHjCKY aCHUCTEH-
IIUjy Kako jaBHOM Tako W HpuBaTHOM cektopy y buX. Tabemom 6p. 11
UCKa3aHU Cy eJIeMEeHTH mnoprdonuja. Yuemhe mpuBaTHOr CeKTopa 3ajp-
JKaBa CTPYKTYPHY YpaBHOTEXEHOCT y3 Omaru max HakoH 2007. ronuue, a
1jenrHa opTQoiuja MoKasyje mepMaHeHTaH pacT.

Tabena op. 11

Tpenoosu nopmehponuja EBRD y jasnom
u npusammnom cexkmopy buX kpajem cenmemobpa 2010. 200.

Ommc 2006. | 2007. 2008. | 2009. 2010.
Bpujennoct noprdommja (mui. EUR) 584 724 963 1054 1197
Bpoj onepauuja 52 65 74 83 90
Crame Texyher noprdonmja (mun. EUR) 479 570 763 799 897
Bpoj npojekata 39 45 52 58 62
% HecyBepeHor noprdonuja 47% 47% 36% 41% 39%

UzBop: Tpansuyujcxu uzsjewmaj EBRD 3a 2011. 200uny.
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IlIto ce THYe TpaH3MIHMjCKMX yumHaka,' ycmjemnoct buX Huje Ha
3aBUAHOM HUBOY. OCHOBHH €JI€MEHTH TP)KUIIHE €KOHOMH]jE Cy MPUCYTHH
I OCTajy 3HAYajHH W3a30BH 33 CTPYKTYPalIHUM pedopmamMa y IpaBIy
JIOMHHAITH] € TIPUBATHOT CEKTOPa, T€ TPTOBHHCKE JTHOepIu3aIiyje.

[Ipocjeunu Tpan3uumjcku yunHak buX, mjepen ox crpane EBRD y 13
PA3IMYUTHX CEKTOpa® M PEeIOBHO 00jaBsbMBaH y TPaH3HMIMjCKHM H3Bje-
mrajuma (Transition Reports), HajHWKH je y MEHTPATHO] U jyTOMCTOYHO]
EBpormmn. OcTBapeHu cy OrpaHMUYEHHM pe3yiTaTd y NOBpLICHY IPUBATHU-
3anyje, MOOOJbIIAFY BJIAJaBHHE IpaBa W HMMIUIEMEHTAIMjH TIOJHTHKE
KOHKYPEHTHOCTH, Pa3BOjy HeOaHKapCKUX (DMHAHCH]CKUX HWHCTUTYIHja, a
HarjamleH je 1 KOMEPIHjaIHU MPUCTYI Y HHQPACTPYKTYPHUM yCITyrama.

Kana je y mutamy nH(ppacTpykTypa, y €HEpreTckoM cekTopy banka je
MPBOOUTHO MMaja 3a Wb PEeXaOWIUTALMjy MpEeXe, a KacHHUje HEIITO
ny0Jbe MHCTUTYNMOHANHE pedopMe, Kao IITO je YCIIOCTaBJhamhe He3aBHC-
Hux omneparepa (HOC u dopmmparme HanmoHadHe KOMIAHHjE 32 TpaHC-
MHUCH]Y). Y OBOM TPaH3ULIUjCKOM YUHHKY, 3Ha4aj cy umaiue cee MOU kpo3
CBOj 3ajeIHUYKHU HACTYIIL.

VY nujeny ommTHHCKE HHPPACTPYKTYpE U KUBOTHE cpeaune, baHka je
MOKYIIaja OCTBAPUTH TPAH3UIMjCKH yuuHaK y [IpojekTy oTmagHux Bona
bujessnaa myTem acuctennuje banke BOMOBOJHO] KOMIIAHUjU Ja TIPH-
npeMu (UHAHCHJCKH W OMEPAaTUBHH IporpaM moOoJbliama. Pesynrar je
JOII YBHMjEK HEW3BHMjECTaH jep KOMIIaHWja OJJIaXe MOTIYHY HMMILICMCH-
TaIyjy nporpama.

VY obnactu TpaHCOPTHE HHOPACTPYKTYPE Y CEKTOPY MyTeBa Y GOKyCy
Cy OWJIM TPAaH3UIM]jCKH YUHHIM OJ[pXKaBamka PETHOHATHUX MyTeBa Ha 0a3u
JI00pO M3BPIIEHOT IMOCia, Ha KopuAypy 5L acucreHiuja je Ouna ycmje-
pena Ha paszsujame [ meme, a y obmacTu keJbe3HHUKE WHPPACTPYK-
Type IHJbATO CE Ha SKOHOMCKH OMOpaBaK HHQPPACTPYKType MyTeM IO-
MpaBKe U pexaOHWiHuTanyje Te jadyara WHCTUTYIIMOHAHE CTPYKTYype U CH-
CTeMa yrpaBJbama. TpaH3WIMjCKM yUYWHAK y 00JacTh IyTeBa je y 3aKa-
NIBEHY, & YUUHAK Y 00JIACTH KeJbe3HNIKE HHYPACTPYKTYpE UMa OrpaHu-
YeH JIOMET TE je 3aBHCaH OJ] 33jCJHHYKOT HAcTyna KopUuHAHCHjepa y TIpH-
quuHo onrtepehieHoM monuTHukoM okpyxewmy. Oko 60 % mnoptdouja
EBRD je anornupano Ha HOACEKTOP TPAHCIIOPTA.

VY cexTopy (MHaHCHja Ha IUIAHY MHKPO, MAJIMX M CPEIbUX npeay3eha
Banka je HacTojana mo0OoJbIIaTH KOPIIOPATHBHO YNPaBJbalbe U NOOOJBIIATH
JOCTYIHOCT (MHaHCHpama. Y oBoj obmactd, baHka je octBapuia goOpe
TPaH3UIU]CKE YUUHKE.

* Jlerarsau HaBomu Mory ce Bun. y Cmpamezuju EBRD 3a BuX 3a nepuod 2012-2015,
® Bun. Tpansuyujcku ussjewmaj EBRD 3a 2009. 200uiy.
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[MompmkoM AreHiyju 3a ocurypame nemno3uta omoryheHo je moseha-
e JIUMHTA OCHTYPAaHUX JCMO3WTa M jauama MOBjepema JIeNoHEeHaTa y
OaHKapCKH CUCTEM.

VY obnactuma MHIYCTpHUje, KOMEPUUjAIHOT CEKTOpa M CEKTOpa arpo-
Ousnuca, banka je Ouna aHra)xoBaHa IyTEM capajibe ca MPUBATHUM CEK-
TopoM, Hactojehn moctuhu moOoJspIIaka KOPHOPATUBHOT YIPaBJbamba H
Mo/IN3aka KOHKYPEHTHE CIIOCOOHOCTH, W OCTBapwia je 3a/I0BOJbaBajyhe
TPaH3UIU]CKE YUUHKE.

[Mpema nonaruma ¢ kpaja cenrem6pa 2010. roauHe, OJHOC jaBHOT H
NPUBAaTHOT CEeKTopa y yKymHoM mopTdonujy banke ocTBapen je ca
64:36%, nox je y morieny Opoja mpojekara JJOMUHHPAO MPUBATHH CEKTOP
ca 76 %. Ilepuemnmuja banke Ha TMOCIOBHO OKPYXKEHE je BHIIECIOjHA U
BPJIO BaXKHA.

[MomuTnuka knuMa BuleHa je kao mHpoOjeMaTHYHA ca HEraTHUBHUM
yTUIajeM Ha EKOHOMH]Y YKJbYy4yjyhn pedopMe U criocoOHOCT UMILIEMEH-
tanuje oxpehennx mpojekara. Hemoctarak KoHCEH3yca BUIM Ce Kao 3Ha-
YajaH M3a30B 3a (yHKIHOHHCame apkaBe. OOyxBaTHa nucTa pedopMu ¢
nwbeM npubmmkaBamba EY ocraje Temko octBapuBa. MyNTHILIMKOBaHA
OpraHM3aIMOHO-TIPaBHA CTPYKTypa 3eMibe AeduHucana JIejToHCKUM crio-
pa3yMoM IpOM3BOJIM HETATUBAH YTHIIA] Ha pehopMCcKe mporiece.

KopropatuBHO yrpaBibame PeryancaHo je Ha eHTUTETCKOM HHUBOY ca
Lj€JIOKYITHOM IIPUMApHOM M CEKyHIApHOM JIETUCIATHBOM. Tpikuiure xap-
THja OJ] BPHjEIHOCTH PETYIICAHO je U YCIOCTaBJbeHO HA CHTUTETCKUM HH-
BonmMa. Cucremu npaBocyha ersucTupajy Ha €HTUTETCKMM HHUBOMMa KpO3
ZIBa OJIBOj€HA MPABOCYyIHA CHCTEMa y3 OrpaHMUYCHY KOOpAMHALW]Y IpKaB-
HOT HUBOA. Yak, U 3aKOHH KOjU Cy NMPOdUIMCaHH HA MOJISPHUM OCHOBamMa
WMIUIEMEHTUpaHU Cy Ha jour HauuH. Hanpenak buX y namem he 3aBucutu
OJl IpaBHUX pedopMH, Te HHTEPHE U PETMOHAIHE HHTETpaLyje.

PerynaTtopHy u MHCTUTYLIMOHAJTHU OKBUD >KMBOTHE CpPEIUHE BHIH CE
Kao MokeJbaH jAa Oyne ycarnmameH npema npuHiunuma EY umako je
onpeheH Hampeaak OMo 3amaxeH y IPEeTXOTHOM IIEPHOY.

TTocI0BHO OKPYXEHE Y 3MJBH j€, CBAKAKO, BUCOKO MPOOJIEMATHYHO U
3a0CTajeMO y OJIHOCY Ha 3emube jyroucroune Eporme. [ToTBpaa oBakBux
HaBOJIa MOXe ce BUjjeTH M y uctpaxuBamuma Cb koja cy cymupana y
Tabenu 6poj 12.

Tabena op. 12

Pane buX 'y oonocy na 183 3emmwe npema ucmpasicusarouma Cb.

l'oguna 2006. 2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012.

Panr 91 95 105 119 116 110 125

U3Bop: Cjercka 6anka, I oouwru usgjewmaju Doing business.
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BunseuBa je TeHaeHIMja omanama pejTHHra 3eMibe. KOHKYpeHTHOCT
He(OPMATHOT CEKTOpa M JAOCTYIHOCT (PHHAHCHpama oljemyje ce Kao
orpannyaBajyha. Kopymimja ce ucrnospaBa kao mMpo0JieM MOCIOBHHUX OIle-
pauyja.

Taxobe, Bpyio je 3aHUMJBHMBO TJIeAa-€ HA MPHUBPEIHH PACT W HEKa
Kkpetama o 2008. romuHe, a 3aMa)XeHW Cy W HEKHW TO3WTHBHU KOpalH Y
MpaBIy OYyBara MaKpPOEKOHOMCKE CTaOIHOCTH, peayKuuje neduiuTa Ha
tekyhum pauyHuma, naja cromne uH(auuje, aktuBHa ynora LB y mpasmy
Bpahama moBjepema y qoMahu GaHKapCKH CHCTEM, MOTIMCHBAE CIIOpa-
3yMa ca IIecT HajBehnx cTpaHmx OaHaka mpemMa beukoj WHHUIIMjaTHBH y Be-
3u ca u3noxkeHoctd buX. [logurHyT je HMBO OCHUTYypaHHX JACMO3HMTA Y3
noJpuKy MehyHapomHux GpUHAHCHjCKUX MHCTUTYIHja. Y (DUCKAIHOM /-
jemy OOHOBJbEHA je KOHTpOJia jaBHOT (hMHAHCHpama HAKOH MepHoja
JISKEPHOCTH, a moapkana je CBA makeToMm peopMCKUX HHTEPBEHIIH]a.

Toxom 2010. u 2011, youena cy Oijara mo6oJspIIama ca IPUBPEMEHUM
3HaIIMa OMOpaBKa. YouaBa ce MOTEHIIWjall 32 CHa)KaH PacT TOKOM Cpefl-
HBOPOYHOT MEPHOJIa y3 3HaUajHE PU3UKE Y MOTUTUYKO] H €KOHOMCKO]j ce-
pu. Kao BaxxHm M3a30BH jaBIbajy ce MOIU3aHkE KOHKYPEHTCKE CITOCOOHOCTH
3eMJb€ M M30jeraBame pacra IJiata M MEH3WjCKUX HakHana. KibyuHu
3axTjeB 3a O/IpiKambe MaKpPOEKOHOMCKE CTAaOMIIHOCTH CacTOjH ce y MoTpeOu
nMIuieMeHTanyje Quckamaux Mjepa m3 CBA Koje yKIbydyjy KOHTPOIY
TpaHcdepa U eTUMHHANN]Y TOCEOHWX HaKHA/Aa 3a BeTepaHe, Te (hrHaH-
cujcky moapuky ox Cb u EV.

VY obnactu cBUX HMHMPACTPYKTYPHUX CEKTOpa Kao KJbYYHH H3a30B
6uhe nporpam peopMH C IIJbEM H3paKEHHjEr KOMEPIIH)ATHOT MPUCTYTa
yciayrama u Beha ykipydeHoCT mpuBaTHOT cektopa. [laske, BaxkaH je pa3Boj
MHCTHUTYLM]ja, MOJICPHHU3ALM]ja YCIIyTa U CII.

VY eHepreTckoM CEKTOpY NMPHOPHUTETHA j€ TOJPIIKA PeXaOWInTaluju
WM 3aMjEeHH MOCTOjeinX TEeXHOJIOIIKMX KalaluTeTa ¢ UJbeM IMOH3armha
BUXOBE €(PUKACHOCTH W OJPKHBOCTH carjiacHo craHgapaumMa EY o
eMUCHjU. Y JHjeNly eHepreTcke e(puKacHOCTH KJbYYHH HM3a30B OJHOCH Ce
Ha pedopMy peryisaTopHOr OKBHpa Ja OM ce OCTBapwia IOJApIIKa
KOMEpIHjaaTHoOM (pHHAHCHpamy Mjepa eHEepreTcke e(hMKaCHOCTH U MaJIMX
MpojeKara 3aCHOBaHHX Ha OOHOBJHHBHUM H3BOPHMA.

VY nomeHy QuHaHCHjCKHX HMHCTHTyLHMja, 3a buX ocraje kao riaBHU
M3a30B jadambe (PUHAHCHjCKOT TOCPEAOBama IMOCEOHO Yy HeOaHKapCKOM
CEKTOpy TIje je yTHUIaj MUper eKOHOMCKOI pa3Boja orpaHu4eH. Takole,
CeNIEKTHBHA MOJIpIIKa MameM Opojy OaHaka y OopOM ca TEmIKUM Tp-
XKUITHAM YCIIOBUMa OCTaje Kao BaXkaH 3ajaTak.

® Bux. Csjercka 6anka, Cmpameeuja napmnepcmea 2012—2015.
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VY cekTopy HHIYCTpHje, TPrOBHHE M arpoOH3HKCA Ka0 KJbYYHHU H3a30B
ocraje yop3ame mmpolieca IpuBaTU3alldje BeIUKUX npeayseha, modosbiia-
€ TIOCJIOBHE KJIUME.

Bocna 1 XepuerosuHa HemMa MPUCTYI Mel)yHApOIHOM TPXKHUILTY Karlu-
Tajga ¥ 3ajpkaBa morpedy xopuiihema (GUHAHCHUjCKUX U3BOpa U MEXaHU-
3ama moapmke M®U kao mro je MM®, Cb, EBRD, EUb. Ilperexan
00MM TIOJpIIKE OCTaje MOXKeJbaH y MPaBIy NMOAyNrpama (PrcKaiHe mo3u-
yje ¥ caHupama OyIIeTCKHX Mpa3HUHA Kao U jadarbe JEeBU3HUX PE3EpBH
Lentpanne Oanke. PuHAHCHpame TTABHUX HHBECTHIMOHUX IpOjeKaTa
ocrtaje JoMuHaHTHO ycMmjepeHo Ha EVb u EBRD.

Panr 3emibe onujemeH je ca b+ on crpane S&P, u B3 ox ctpane aren-
mje ,,Moody’s u mpencraBjba HEKOJUKO CTEMEHHUIA HMCIOA 30HE HH-
BECTUPAA.

Ha xoprnopaTHBHOM HHUBOY IOCTYIHOCT ()MHAHCHpama 0CTaje OTeXKaHa
TO JOKa3yje croma pacta Kpenuta. Takohe, kamaTHa croma kpehe ce
mmely 8 u 10 mporeHaTa mTO y3 HUCKY CTOIY WHGIANMjE YILTUBHUIIC
BHCOKY e(heKTHBHY (peasiHy) KamaTHy ctomy. J[Buje Oep3e jomr yBHjeK He
Mpy’Kajy 3Ha4ajaH U3BOP 3a PUHAHCHPAE TIOCIOBamba GUPMHU.

Kan cy y nuramy npuoputetd ($uHaHCHpama, Tpebda pehun na je y
TPaHCHOPTHOM CEKTOpPY pe3epBHCaHa MOJPIIKA 32 KOHCTPYKIHUjy HOBE U
pexabunuranyjy mocrojehe nHOpaCTpyKType y3 MPOMOBHUCAEE KOMEPITHU-
jamm3anyje u Behe yKJbyd4eHOCTH MPUBATHOT CEKTOPA.

V obnacti ONIUTHHCKE WHOPACTPYKTYPE M 3AIUTUTE OKOJIUHE MaXiha
ocTaje ycMmjepeHa Ha pedopMe Ha JIOKATHOM HUBOY M jayare WHCTUTYIHja
Ha HUBOY ONIEpaTHBHUX KOMITaHH]a.

VY obnactu eHepruje Ouhe 3ajpkaHa MoiapIIKa pexaOWIHUTAIUjU HITH
W3MUjelTamky MocTojehnx TepMOo KanaureTa ¢ UJbeM Mojn3ama edukac-
HOCTH, OJIP>)KUBOCTH, M yckiahuBama ca ctanaapauma EY y obnactu emu-
cHje, 1aJbi Pa3Boj MPEHOCHE W AUCTPUOYTHUBHE Mpeke, moBehame Komep-
H{jau3alKje eHEPreTCKOr CEKTopa ¢ IUJbeM MPOMOBHCaa 00Jber (hyHK-
[MOHKCAba TPXKHUIITA.

VY obnactu eHeprercke e(UKACHOCTH MpHOPUTET hie OMTH OcUrypame
KOMEpIHMjaTHIX KPeIuTa jaBHUM KOMITaHWjaMa paau GUHAHCHpama Mjepa
eHepreTcke e(UKAacCHOCTH ¥ WHBECTHIIMja, T€ NpHUMjeHa TocTojehnx
OJIAKIIHIIA 32 CHEPreTCKy e(hUKACHOCT U MaJie MPOjeKTe OOHOBJBMBHUX W3-
BOpa €Hepruje KopHuiihemeM MOoceOHe KpEeIUTHE JTUHHjE 33 OJIP>KUBOCT
eHepruje 3a 3anajanu bamkan.

VY okBupy (PMHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a/pKaBa ce MOApIIKAa MHUKPO, Ma-
TUM U cpenmuM npenysehmma myrem gomahux OaHaka, JH3HHI KOM-
naHuja, MUKpO(QHUHAHCHjCKUX WHCTUTYIMja U MOHYJy MEXaHu3ama Jnooe
pusuka. Takohe, HHBECTHpame Yy HEMOKPETHOCTH W MpeNpUBaTH3aLUOHE
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MHBECTHIMjEe y OAaHKAPCKOM M CEKTOPY OCHTypama W MOAPIIKA MambhM
0aHkaMa y JIOKaJHOM BJIACHHUINTBY ¥ MHKPO(QHHAHCHjCKUM HWHCTHUTY-
nyjamMa pajay oJlakIlamka Ylacka HOBOT CTPATEIIKOT WHBECTUTOPA Te TMOJI-
CTHIIaa AaJbe KOHCOIHIAIIH]e.

Y o0macTu WHAYCTpHWje, TProBHHE M arpoOu3HMca mpenuheHa je
MOJIPIITKA CTPATEIIKAM JIOKATHUM CTPaHUM HHBECTUTOPHMA Yy TOCTYIKY
MPUBATH3AIM]jE U PECTPYKTypUpama. [1oapIika MaiuM U CpeambUM Mpey-
sehrMa W CTPaHUM TPUBATHUM KOMIaHWjama (IyTeM yjarama y Iyro-
POYHH JIyT W HEMOKPETHOCTU KopucTehw MexXaHHW3aM OJIaKIIMIA 33 JIO-
kanHa mpenyseha, Te kopumiheme Mexanmsma TAM/BAS mporpama 3a
npyXame YCIyra caBjeToBama 1 (PMHAHCHUParbha), TaKole je BasKaH CeTMEHT
u npuoputeT baHke.

VY olnacTu MOJMTHKE AWjajgora 3ajpikasa ce copeMHoCT banke na
acHCTHpa BJIaCTHMa HAa CBHM HHMBOHMMA Y KJBYYHUM CTPYKTYPHUM M WHC-
TUTYIIMOHATHUM pedopmaaM, a MoceOHO OHMM KOje Cy Be3aHe 3a 3aXTjeBe
13 YToBOpa 0 CTaOMIU3AIUjU U IPUIPYKUBABY.

Kana je y nuramy nepuenuuja KJby9HHX U3a30Ba, CEKTOPCKO CTABE Y
buX 3axTHjeBa 3HauajHe MHTEPBEHIMjE C IIMJbEM MOCTH3ama LIjeIUCXOl-
HUX y4YWHaKa. AHanu3upajyhu CeKTOpcKy CTPYKTypy ca TO3HWIHje CTBap-
HOT CTama H MoTpede Ja To cTame Oyne mpuiaroleHo pa3BOjHUM MOTpe-
06ama buX carmacHo KOHTEKCTy MpoMjeHa y OKpykemwy, [ pynanuja Csjer-
cke Oanke je y Crpareruju maptHepctBa ca buX 3a nepuonx 2012-2015.
Jaja TperJiel OCHOBHUX pa3BOjHHX M3a30Ba 3a 3eMJby. McTakHyTa cy TpH
KJby4Ha M3a30Ba: 1) oapikame pacTa myTeM yHarpelemba KOHKYPEeHTHOCTH,
2) npoBoheme pedopme jaBHUX (PUHAHCHjA M MHCTUTYIIHja T€ yHanpeheme
oOnactn mpyxkama yciyra unHehn pact y Behoj Mjepu couujanHo HH-
KIIy3UBHUM, 3) IMOCTH3am€ OJPXKMBOI KopHIIhema NPUPOIHUX pecypca,
yKJbY4yjyhu npuiarohaBame Ha KIMMaTCKe IPOMjEHE.

[Tepueniyja CEKTOPCKOT CTama MOXE €€ YKPATKO OKapaKTepHCaTH
OBAaKOo:

CrokeH U cTarHupajyhu peryiaTopHH OKBUP, BUCOK YTHIIA] PXKaBe y
KOPIIOPATHBHOM CEKTOPY, HEIOBOJbHA MOJIMTHYKA CTAOMITHOCT U e(peKTHB-
HOCT BJI3JIe Y LjeNIMHU, CHOPOCT CYJACKHX OpraHa W HCHOAPETHOHAIHH
CTaH/ap/ HHXOBOT paja, KBAJHUTET jaBHUX YCIyra yrpoxkasa ,Majia Ko-
pynimja‘, pelaTHBHO BUCOK HHUBO KOPYIIHjE, HEJOBOJHHO Pa3BHjEH CHC-
TEM jaBHHUX ()MHAHCHja, a CUCTEM jaBHMX HaOaBKM HEIOBOJHHO yCKialjeH
ca cucTeMOM jaBHMX HabaBku EY, 3HauajHO oxcTyname cTama TpaH-
cropTHe HMH(PACTPYKType O]l CTaHap/a TpaHCHopTHe monuThke EY ca

" Csjercka Ganka, Cmpamezuja napmuepcmea 3a BuX 3a nepuod 2012-2015. zo0une,
The World Bank, Country partnership Strategy for Bosnia and Herzegovina for the period
FY12-FY15, Report No. 64428-BA, Washington D.C., The World Bank.
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WCTaKHYTUM MPOOJIEMHUMA Y YIPaBJbalby CUCTEMOM U MOTPeOr 0OMMHU]jer
yhnarama y WHQpacTpykTypy. EHeprercku cextop ce nouma Kao eHep-
TeTCKM WHTEH3WBAH Ca BEJIMKOM EMHCHjOM YIJb€HWKAa M 3HA4YajHUM IIO-
TEHIHjaIoM 3a yHanpeheme eHepreTcke e(h)MKacHOCTH ca HCTAaKHYTOM IIOT-
peboM MHBecTHpama y HOBE eleKTpoeHepreTcke objekTe W yHampeheme
e(MKacCHOCTU eHepruje, KopuimhemeM 0OHOBBUBUX pecypca Te KOHKPET-
HUM MjepaMa 3a yOiakaBame U npuiarohaBame KIMMATCKUM IpoMjeHaMa.
Hapame, pa3Boj pypaHOr Tp)KHIITa yrpokaBajy ciabo geduHHCaHA UMO-
BUHCKA MpaBa M yCUTHCHOCT MOCje1a, JIolle HCKOPUIIieH MPUCTYH €BpOIl-
CKOM TPXHILTY, HEKBAaJUTETHA pypanHa HMH(pacTpyKTypa W HEIOBOJbHA
MTOBE3aHOCT Mpom3Bohaua u mpepahuBaua. HemoBospHa m3rpaheHocT Tp-
KUIITA pajia BUIW C€ KPO3 HUCKY CTOIMY aKTUBHOCTH PaJHO CIIOCOOHOT
CTaHOBHHIIITBA KOj€ TPaKH M0CA0, HEJOCTATaK BjEIITHHA 33 CyouaBambe ca
M3a30BHMa TII00AM30BaHe EKOHOMH]jE, PETATHBHO BHCOKE CTOIIE COIIWjal-
HUX JOTIPUHOCA W HEJOBOJbaH (DUCKATHU MPOCTOP 32 BUXOBO CMAILCHE,
Kao U BHCOK HMBO HE(OPMAIHOT CEKTOpa. YKJbYUEHOCT Biaja y aKTUBHE
MOJIMTHKE TPXKUIITA pajia joll YBHjeK je HeNOBOJbHA U (DparMeHTUpaHa.

Kana je y nmuTamy CTame y CEKTOPY jaBHUX yCyra, OHO C€ IocMaTpa
Ha cJpenehu HauuH:

Tpeba ka3aTu Jja MHOIITBO JbYAU HEMa MPHUCTYI OCHOBHUM YCIIyraMma
300r HEIOBOJbHE JIOKAIHE HH(PACTPYKTYpe M HEIOBOJBHOT IIPYKarba
JOKAIHUX Yyciayra. MUHHMalHH CTaHAApAH 3a JIOKAJIHE YCIyre HHUCY
YCIOCTaBJEHU T€ HUj€ YCIIOCTaBJbEHA OATOBOPHOCT 3a BUXOBO IPYXKABE.
[NomuTHdka MOTHBaIMja 3a TPYyXKamke jaBHUX yCiayra HHje JOBOJbHA, a
CIIOKEHHW apaH)KMaHU BIIACTH y OOpa3OBHUM CTPYKTypamMa M HpPUMjeTHa
HeeQHrKacHOCT 00pa30BHOT cucTeMa Takohe 6oy ouu.

VYUHIM 3IpaBCTBEHOT CEKTOpA 3HA4YajHO 3a0CTajy y OJTHOCY Ha 3eMJbe
peruje, pacxXoAu 3a 3[PaBCTBEHE YCIyre Cy Yy MOPAcTy IO HEOIPXKHBO]
cronu U onrepehyjy jaBau u KyhHu Oyyer. 31paBcTBEHH cHCTEM je (par-
MEHTHpaH Te pe3yNTyje HejelHaKocThMa, HeeukacHomhy u cmabum yi-
paBJbameM, a 33Ip>KaH je HelpuilaroheH cucrteM pUHaHCHpama MPUMapHe
3JIpaBCTBEHE 3aILITUTE.

Taxohe, npumjehyje ce yBehan HUBO TPOIIKOBa Ha MpEXe COIMjaTHE
3alITUTE Y OJHOCY Ha APYTe 3eMJbE Y PETHjU T€ BUCOK JACPHIIUT Y CUCTEMY
NeH3Wja ¥ rnopeMehaju y Be3n ca MMIUIEMEHTAIWjOM JIMMHTA 32 HCIUIATy
NeH3uja.

VY Bes3u ca crameM Kopuuhema MPUPOAHUX pecypca M KIMMATCKUX
npoMmjeHa Tpeba yka3zaTH Ha HEIOCTaTaK CTpaTerdje 3a 3allTHTy HpUpo-
nHUX OorarctaBa buX, Te Ha OCjeT/BUBOCT Ha KJIMMATCKE NMPOMjEHE Y
MOJpPYYjy €HEpPreTHKe, MOJbOIPUBPEAE, BOJA U IIyMapcTBa. YPreHTHO je
yCcBajame KIbYyUHHX mnpornuca EY y Be3u ca 3allITUTOM OKOJIMHE C ITUJbEM
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yCIoCcTaBIhamha MOKEJPHOT OMjepa ejeMeHaTa eHepreTcke eQUKacHOCTH.
Kanma je y murtamy TpeHa moptdoiuja TOBOJEHO je TOTIEAATH JIOHbY
Tabemy.

Tabena op. 13
Tpenoosu nopmeponuja |BRD y buX y mun. USD.

Enementu noprdoiuja 2008. 2009. 2010. 2011.
IloByuenu u3Hocu 56,8 28,5 43,5 168,9
Bpoj npojekata tekyher moprdoiuja 14 13 15 13

U3sop: Cmpamezuja 3a buX 2008-2011.

4. YTULAJ MO®U HA CTPYKTYPY U ITIOJIMTUKY YT A buX

AnraxxoBame Mel)yHapomaHUX (QUHAHCHjCKHX HM3BOpA Y MPETXOJHOM
neproay JOMUHAHTHO je om0 Bezano ca Cb, EBRD, EUB y aujeny jaBHOr
¢uHaHCUpama Tekyhnx MHQPACTPYKTYPHUX U JPYTHUX IMPOjeKTHHX TOT-
peba, e MM® kana je y mutamy motpeda OyueTckor npuinarohaBama.

[Ipomjene y crtpykrypu nyra y mepuoay 2005-2011, mpema oBuM
MeljyHapoTHUM MHCTUTYIIMjaMa UcKa3aHe cy Tabemom Op. 14.

Tabena op. 14

Cnosmnu dye buX.

T'opuna 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011.
ENb 237 234,6 233,2 246 368,2 5378 704,5
EBRD 1121 1158 146 217,2 357,8 4278 481,5
WJA 1.519,30 | 1.459,00 | 1.430,30 | 1.497,70 | 1.497,40 | 1.738,50 | 1.802,00
IBRD 798 691,5 603,1 614,3 569,2 654,8 692
Cb 2.317,30 | 2.150,50 | 2.033,40 | 2.112,00 | 2.066,60 | 2.393,30 | 2.494,00
MM® 106,0 30,1 31 0 388 767 784,8
IMapucku k1y6 970,6 904,5 880,3 879,2 828,4 834,9 825
Jlonn. xiy6 256,6 2514 240,9 230,4 651,3 599,2 541,8
YKIHO 4.337,90 | 4.071,00 | 3.961,30 | 4.240,30 | 5.234,10 | 6.288,80 | 6.660,20
% EWB 5,46 5,76 5,89 5,80 7,03 8,55 10,58
% EBRD 2,58 2,84 3,69 512 6,84 6,80 7,23
% Cb 53,42 52,82 51,33 49,81 39,48 38,06 37,45
% MM 2,44 0,74 0 0 741 12,20 11,78

W3Bop: Llentpanna 6anka buX, Cmamucmuuxu usgjewma;.

Ob6aBe3e npema EVb TokoM miecTorogummer nepuoaa ¢y mpuoImKHO
YTPOCTpyUYEeHE NpH 4YeMy je ydemihe y CTPYKTYpH YKYIHOT Jyra YIBO-
CTPYUYEHO U IpoMHjermeHo ca 5,46 % na 10,58 %. OGasese npema EBRD
cy nosehane 4,3 myTta U y OAHOCY Ha CTPYKTYPY Y YKYIHOM CIIOJbHOM
3aly’Key MPUOIIKHO yTpocTpydeHe ca 2,58 % uHa 7,23 %.

VY omHocy ca CjerckoM 0aHKOM, (PMHAHCHpame ToMahnX MPojeKTHUX
nmoTpeda MpeTexHo je owmo ycMmjepeno Ha MJIA KOMIIOHEHTY U3BOpa, 114 je
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Oyr TOKOM IepHojia 10 OBOM H3BOpY mopactao 3a 18,6%. Ilpu tome,
yuemrhe o6aBe3a nmpema Cb y cTpyKTypu mpema YKYIHOM CHOJbE-EM AYTY
omano je ca 53,42 % na 37,45 %. OBo u3 pasznora mto je buX Hacnuje-
JTa BUCOK M3HOC cTtapor ayra npema IBRD koju je 3ajenHo ca obaBe3ama
mpema [lapuckom u JloHmoHCKOM KiTyOy TOBjepHiiania 3Ha4ajHO OMTEpe-
huBao KamauTeT 3a1yKHBamba 3a HOBE MPOjeKTe.

Bucoke mpomjeHe oOaBe3a mpema MM®-y yka3yjy Ha Ttemkohe y
caHupamwy OyleTcKor aeduuuTa W MPHCYTHY IUIATHOOWIIAHCHY HEpaB-
HoTexXy bocHe u Xepuerosuse.

5. BAKJbYHAK

Ha 0a3u nmpeTxogHo M3HECEHOT, MOXKE Ce 3aKJby4uTH cibenehe. bocHa
1 XepIeropuHa je y Kopumhemy eKCTepHuX (WHAHCHjCKUX W3BOpA IPH-
OpUTETHO ycMjepeHa Ha CBjeTcky OaHKy, EBporicky OaHKy 3a OOHOBY U
pa3zBoj n EBporicky wHBecTHHHOHY OaHKy. MHBecTHIIMOHM MOPTHOINO
3aJip’KaH je y IpUOIMKHO YjeIHauYeHOM OOMMY Y JMjelly HOMHHATHE BPH-
jeAHOCTH YroBopa, JIOK je y morjeny Opoja yroBopa W HWHBECTHIIMOHUX
nmojipyyja 3HaTHa NpeAHOCT puHaHCHjcKuX u3Bopa CBjercke Oanke. Du-
HAHCH]CKE aKTUBHOCTH OBE TpH OaHKE JOMWHAHTHO OIPEljeJbyjy BUCHUHY
cysepeHor nyra buX.

Tpamsunmjckn yunHak oBuX O0aHaka Ha buX je yMjepeH U HeIOBOJbaH
y IOujeny KJbyYHHX HHQPacTpyKTypHHX mpojekata. OOMM M JTUHAMHUKa
(pMHAHCHjCKE aKTUBHOCTH OBUX 0aHaka y JMjeJly jaBHOT MHBECTHUpPAA Y
buX BHCOKO cy TIOBE3aHU Ca CTamheM CyBEpPEHOT Jyra M YWHE HEroB Ipe-
TeXHU cajpxkaj. CTame MopThoirja U KHEroBa MpeTekHa yCMjepeHoCT Ha
Tpu (UHAHCHjCKE MHCTUTYIH]jE TIPECTaBba MO3UTUBHY OCHOBY 3a O0JIH-
KOBam-€ MMOJIMTUKE 331yKUBamka U apupMalnjy pa3BojHUX 1ubeBa buX, te
3a0LITPaBabe OATOBOPHOCTH 32 OCTBAPEHHE TPAH3UIH]CKUX YINHAKA.

HenoBospHu TpaH3unyjcku edexTH, 3a0cTajame y pedopMama, 01Cy-
CTBO CPEIII-OPOYHOT IJIAHUPaka Y Kperpamy CyBepeHor nyra ymyhyje Ha
notpedy MpeucHnuTHBamba CHCTeMa ylpaBibama nyrom y buX. Pacr oba-
Be€3a 0 OCHOBY CIIOJBELET JIyra IpeMa KJbYYHUM IIOBjepHoIrMa y3 Op30
yBehame ydemrha MM®-a y cTpykTypu cnojeler ayra buX ynyhyje Ha
MPUCYCTBO MpobieMa OuyBama KaKkBe-TaKBe IUIATHOOMIAHCHE PaBHOTEKE
W TMpHUBpelHE KOHKYPEHTHOCTH 3eMJbe. PacT morpeba 3a acHUCTEHIIHjOM
MM®-a, y3 nmepmaHeHTHO yBehame oOaBe3a MO OCHOBY CHOJbE-ET Iyra
npeMa JIOMHHAaHTHHAM TOBjEepHUOIMA, YKa3zyje Ha MoTpely aHAIUTHIKOT
carjiefiaBama yrtuilaja nocrojehie cTpykrype mnoprdosiuja Ha HPOMjeHY
W3BO3HHX KalalUTeTa 3eMJbe U IeHY €eKOHOMCKY MOJHUTHKY.
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IMPACT OF INTERNATIONAL FINANCIAL INSTITUTIONS IN BIH
ON THE PUBLIC SECTOR AND THE DEBT STRUCTURE AND
POLICY

Summary

On the basis of membership in the International Monetary Fund, BiH
realized memberships in the IBRD and EBRD, and has reached a compre-
hensive and intensive level of financial cooperation with these two inter-
national institutions as well as with the European Investment Bank. The
deployment of international financial resources in the past period for the
current funding of public infrastructure and other project needs was
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predominantly related to the World Bank, the EBRD, the EIB and the IMF
in terms of the budget adjustments needs.

Obligations to the EIB during the last six-year period were appro-
ximately tripled where the share in the overall debt doubled and changed
from 5.46% to 10.58%. The commitments to the EBRD in the same period
increased by 4.3 times and they nearly tripled from 2.58% to 7.23% in
relation to the structure of the total foreign debt.

In view of the World Bank, the financing of domestic project needs
was mainly focused on the IDA component sources and during this period
the debt under this source increased by 18.6%. At the same time, the share
of commitments towards the WB decreased from 53.42 to 37.45% in the
foreign debt structure. High-changing commitments to the IMF indicate
the difficulties in correcting the budget deficit and the presence of balance
of payments disequilibrium Bosnia and Herzegovina.

Although the financial activities of the three dominant banks domi-
nantly opt for the amount of sovereign BiH debt, their transition impact on
BiH is moderate and weak especially with the key infrastructure projects.

Insufficient transition effects, delays in reforms, lack of medium-term
planning in the creation of sovereign debt suggest the need to review the
system of debt management in BiH.

Key words: Public debt; Foreign debt; Debt management system; Eco-
nomic policy; Economic development; Fiscal sustainability;
Competitiveness.
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