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POVJERENJE STEDISA I KREDITORA U 
BANKARSKI SEKTOR REPUBLIKE SRPSKE

Vitomir Slijepcevic1

Sazetak
Stabilnost bankarskog sistema Republike Srpske zavisi od stabilnosti izvora finansiranja, a koji 
se u najvecoj mjeri obezbjeduju kroz depozite i uzete kredite. Ove dvije stavke u bilansu stanja 
banaka Republike Srpske cine 84,4% svih izvora finansiranja. Ocito je da stabilnost bankarskog 
sektora ovog entiteta zavisi od povjerenja stedisa i kreditora. Cilj ovog rada je  istraziti kako ka
pital banke i njena profitabilnost uticu na ponasanje stedisa i kreditora. Svrha ovog istrazivanja 
je dobiti odgovor na pitanje: “Da li stedise daju svojepovjerenje onim bankama koje imaju naj- 
bolju profitabilnost i rast vlastitih izvora finansioranja, odnosno kapitala?“ U radu su koriscene 
osnovne statisticke metode istrazivanja, grafickogpredstavljanja, komparacije i apstrahovanja 
dobijenih rezultata. Provedeno istrazivanje pokazalo je da raste povjerenje stedisa u bankarski 
sistem Republike Srpske, ali da na ponasanje stedisa znacajno ne uticeprofitabilnost banaka,vec 
sigurnost ulozenih depozita. Tri najvece banke raspolazu sa 67% depozita bankarskog sektora 
Republike Srpske, njihovo ucesce u kapitalu je 58%, a u dobiti 76%.

Kljucne rijeci: banke, dobit, kapital, depozit, kredit, rizik, menadzment.

Abstract
The stability o f the banking system o f Republika Srpska depends on the stability o f sources o f f i 
nancing, which are mostly provided through deposits and loans. These two items in the balance 
sheet o f Republika Srpska banks account for 84.4% o f all funding sources. It is obvious that the 
stability o f the banking sector o f this entity depends on the trust o f depositors and creditors. The 
aim o f this paper is to investigate how the bank’s capital and its profitability affect the behavior 
o f depositors and creditors. The purpose o f this research is to get an answer to the question: “Do 
depositors give their trust to those banks that have the best profitability and growth o f their own 
sources of financing, ie capital?” The conducted research showed that the confidence o f depositors 
in the banking system o f the Republic o f Srpska is growing, but that the behavior o f depositors is 
not significantly influenced by the profitability o f banks, but by the security o f invested deposits. 
The three largest banks have 67% of deposits in the banking sector o f Republika Srpska, their 
share in the capital is 58%, and in profit 76%.

Keywords: banks, profit, capital, deposit, credit, risk, management.
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UVOD

Ovo istrazivanje provedeno je u bankarskom sektoru Republike Srpske. U radu su kori- 
scene dostupne informacije Banjalucke berze2. Itrazivanje je obuhvatilo petogodisnji period 
od 31.12.2015. do 31.12.2019. godine. Osnovni motiv za provodenje ovog istrazivanja je 
zelja da se utvrdi ponasanje stedisa3 i kreditora banaka, a na osnovu objektivnih cinjeni- 
ca o poslovanju banaka, odnosno da li stedise analiziraju profitabilnost i kapital banaka i 
na osnovu njih donose odluke o stednji i kreditiranju. U ovom radu ponasanje stedisa je 
primarno, a kreditora sekundarno pitanje. Razlog lezi u cinjenici da depoziti cine 77,2%, a 
krediti 7,2% svih izvora finansiranja banaka. U prezentovanim bilansima stanja banaka oni 
se prikazuju zbirno, a u izvjestajima Agencije za bankarstvo Republike Srpske odvojeno. 
U proteklom periodu doslo je do znacajne promjene vlasnicke strukture jedne banke ali i 
provodenja stecajeva odredenog broja banaka. Zato je interesantno istrazivanje ponasanja 
stedisa u navedenom periodu. S obzirom na cinjenicu da su ta desavanja medijski znacajno 
ispracena zanimalo nas je da li su stedise pocele da prate objektivne pokazatelje poslovanja 
banaka i da se ponasaju u skladu sa njima.

Kroz ovo istrazivanje bavicemo se analizom dobiti, kapitala i depozita pojedinacno po 
bankama i zbirno za bankarski sektor, zatim strukturom depozita i obaveza u pasivi bilansa 
stanja bankarskog sektora Republike Srpske.

REZULTATI ISTRAZIVANJA

Bankarski sektor Republike Srpske cini 8 banaka4 koje posjeduju razgranatu mrezu i 
posluje preko ukupno 288 organizacionih dijelova, a zaposljavaju ukupno 3.000 radnika. 
Ukupna pasiva bankarskog sektora na dan 31.12.2019. godine iznosi 9.433.815.000 KM, 
neto pasiva 8.297.662.000 KM, kapital 1.043.483.000 KM, a depoziti 6.405.832.000 KM i 
cine 77.2% ukupnih izvora sredstava5. U strukturi vlasnickog kapitala dominira privatni sa 
99,2%, a drzavni cini 0,8%. Strukturu akcionara cine 72% strani, a 28% domaci akcionari6.

B A N KE U 
R EPU B LIC! 
SRPSKO J

2 01 5. 2019. INDEKS

Dobit Kapital
Depozit i 

krediti 2015. D obit Kapital
Depozit i krediti 

2019. Dobiti Kapitala
Depozita i 

kredita
8=(5/2)*100 9=/6/3)*100 10=(7/4)*100

U n iC red it B ank  
a .d . B a nia Luka

2 1 .3 7 5 .8 1 1 1 7 4 .5 1 5 .0 9 6 1 .0 6 3 .6 5 2 .9 9 0 2 9 .5 8 0 .7 9 0 2 4 4 .7 9 4 .8 8 3 1 .3 9 1 .4 1 5 .0 0 5 138 140 131

A d d ik o  B a nk a.d. 
Bania Luka

-5 2 .5 9 3 .8 3 9 1 5 1 .4 4 0 .3 6 5 5 6 1 .4 5 9 .3 9 7 6 .7 2 0 .3 0 7 1 6 1 .2 0 1 .0 6 2 5 3 6 .3 4 1 .2 7 4 -13 106 96

NLB ba n ka a.d. 
Bania Luka

1 9 .0 6 8 .2 5 1 1 3 5 .2 2 9 .5 1 8 1 .0 1 9 .7 4 8 .4 0 1 3 2 .7 7 5 .1 1 5 1 7 3 .1 7 7 .828 1 .2 9 9 .4 7 0 .2 6 6 172 128 127

S b e rb a n k  a.d . 
Banja Luka

4 .5 1 9 .7 8 0 1 1 6 .8 1 9 .5 7 6 6 8 3 .9 0 0 .3 6 3 7 .0 6 0 .6 4 7 1 3 3 .5 6 4 .2 1 2 7 7 5 .5 6 4 .9 7 8 156 114 113

Nasa ba n ka a.d . 
B iieliin a

4 2 5 .6 4 5 3 8 .0 0 7 .6 4 6 1 6 5 .4 0 7 .1 5 2 3 5 1 .1 7 3 2 5 .1 8 9 .122 1 5 9 .4 9 3 .6 0 7 83 66 96

N ova ba n ka a.d. 
Bania Luka

1 2 .0 6 9 .7 2 4 1 3 5 .4 3 4 .6 8 2 1 .4 2 0 .5 2 6 .9 5 0 1 2 .1 7 8 .438 1 6 8 .9 0 8 .0 6 5 1 .9 2 5 .9 8 7 .2 4 7 101 125 136

Ko m ercijaln a  
ba n ka a.d . Banja  
Luka

-2 .4 3 3 .9 6 7 6 2 .4 4 8 .9 2 4 2 0 1 .0 8 5 .6 1 4 2 .3 1 8 .3 1 5 6 9 .0 6 1 .7 2 2 4 0 9 .2 8 9 .8 8 8 -95 111 2 0 4

M F ba n ka a.d . 
Banja Luka

2 .2 2 6 .6 0 5 3 8 .4 4 4 .2 8 2 1 9 3 .4 8 2 .6 7 4 5 .9 5 4 .5 6 6 6 7 .5 8 7 .2 1 0 3 8 1 .0 1 5 .4 8 7 267 176 197

UKUPNO 4.658.009 852.340.089 5.309.263.541 96.939.351 1.043.484.104 6.878.577.752 2081 122 130

Tabela 1. Osnovni pokazatelji poslovanja bankarskog sektora Republike Srpske 2015-2019 godine

2 http://www.blberza.com/Pages/Default.aspx
3 deponenata
4 https://abrs.ba/public/data/documents/1434/20191231_Izvjestaj_o_stanju_bankarskog_sistema_RS.pdf (23.5.2020.)
5 Isto kao 3.
6 Isto kao 3.
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Analizirajuci dobit banaka u 2015. godini uocava se jako niska ukupna dobit ban- 
karskog sektora i ona je iznosila 4.658.009 KM, a razlog za to je gubitak kod dvije banke, 
posebno enormno visok gubitak jedne od njih. Istovremeno banke koja su imala najveci 
kapital ostvarile su i najvece dobiti. Komparirajuci ostvareni nivo depozita i kredita sa os- 
tvarenim dobitima vidi se da banka sa najvisim iznosom depozita nije ostvarila i najvecu 
dobit, odnosno ona je treca po ostvarenoj dobiti, a sto pokazuje da menadzment banke nije 
racionalno upravljao raspolozivim finansijskim sredstvima.

Depoziti predstavljaju osnovne izvore finansiranja bankarskog sektora Republike Srp- 
ske, ali je to istovremeno i trosak koji banke placaju, pa zato nije dovoljno samo po sebi 
obezbijediti ih, vec i efikasno plasirati. U 2019. godini poslovanje bankarskog sektora RS po 
svim posmatranim parametrima pokazuje rast. Indeks rasta dobiti iznosio je 2081, kapitala 
122, a depozita 130. Znacajan nominalni rast dobiti u odnosu na 2015. godinu je rezultat 
saniranja gubitaka banke koja je ostvarila veliki minus u poslovanju u 2015. godini, kao i 
rasta koji je ostvarilo sest banaka. U istom periodu samo jedna mala banka ostavrila je pad 
dobiti. S obzirom da je kod ove banke doslo do znacajne promjene vlasnicke strukture7, 
i da je u prethodnom periodu vrsila pokrice gubitaka iz prethodnih perioda na teret ka
pitala, za ocekivati je njenu stabilizaciju na trzistu. Naravno, preduslov za to je adekvatna 
kapitalizovanost banke kao i dobro organizovana menadzerska struktura, a koja treba da 
povrati trzisno ucesce banke i omoguci njen buduci rast i razvoj.

Grafikon 1. Prikaz osnovnih parametara poslovanja banaka u RS za period 2015 -  2019

Komparacijom indeksa dobiti, kapitala i depozita uocava se znacajan disparitet. Rast 
dobiti nije pratio adekvatan rast kapitala i depozita. Dakle, pozitivno poslovanje banaka 
nije posluzilo bankama za jacanje njihove kapitalne adekvatnosti. Indeks rasta kapitala od

7 ttp://www.blberza.com/Cms2FileCache/files/cms2/docver/80635/files/PIBB_Obavjestenje%20o%20promjeni 
%20naziva.pdf (24.5.2019.)
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128 kod najuspjesnije banke nije adekvatan njenom indeksu rasta dobiti od 172. Ranije 
provedeno istrazivanje profitabilnosti bankarskog sektora RS 2014 - 2018 godine pokazuje 
zasto je to tako.

„Najvecu petogodisnju neto dobit ostvarila je NLB banka a.d. Banja Luka u iznosu od 
144.712.431,37 KM, ali je i najveci iznos ostvarene dobiti isplatila vlasnicima kroz divi- 
dendu, i to iznos od 124.909.049,32 KM, odnosno 86,3%. U prethodnim analizama vidi se 
da je ova banka imala najveci prinos na kapital i na ukupnu aktivu, ali i da je najveci iznos 
dobiti isplatila vlasnicima cije je sjediste u Republici Sloveniji. Vecinski vlasnik ove banke 
je Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana sa udjelom od 99,85%. Ovaj podatak sam za sebe 
pokazuje logiku vlasnika ove banke.“8

Slicno ponasanje je i kod drugih banaka sa visokim indeksom ostvarene dobiti. Ana- 
lizom depozita, kao izraza povjerenja stedisa u banke, moze se uociti njihov prosjecan 
stabilan rast od 30 indeksnih poena. Veci indeks od prosjecnog ostvarile su 4 banke, i to 
od 204, 197, 136 i 131, a njihovi zbirno ostvareni iznosi depozita cine 60% ukupnih depo
zita bankarskog sektora RS. Medu njima nije banka koja je ostvarila najvecu nominalnu 
dobit iako je njeno ucesce u ukupnim depozitima bankarskog sektora 19%. Cetiri banke 
su ostvarile manje indekse depozita od prosjecne vrijednosti, odnosno 96, 96, 113 i 127. 
Medu njima su i dvije banke koje su imale znacajne probleme u poslovanju u prethodnom 
periodu. Jedna od njih je 2015. godine ostvarila gubitak u poslovanju od 52.593.839 KM, a 
druga je radi kumuliranih gubitaka dozivjela znacajnu vlasnicku transformaciju9. Nezavi- 
sno od toga, tri od njih cetiri, su ostvarile znacajan rast dobiti u odnosu na 2015. godinu. 
Takav poslovni scenario je ocekivan zato sto se u vrijeme iznalazenja rjesenja za sanaciju 
nastalih problema u poslovanju pribjegava svim vidovima racionalizacije radi smanjenja 
troskova, a sto je rezultiralo rastom dobiti. Proizilazi da su stedise prepoznale probleme 
u poslovanju kod ovih banaka i povukle znacajan dio svojih depozita10. U takvim okol- 
nostima stedise nisu pratile rezultate poslovanja i za njih dobit banke, sama po sebi, nije 
garancija stabilnosti banke.

u 000 KM
NETO PASIVA 31.12.2015. % 31.12.2019. % INDEKS

Depoziti 4 .956 .536 74,69 6.405.832 77,20 129
U zeti krediti 625.699 9,43 601.461 7,25 96
Su b ord in isan i dug 50.866 0,77 52.268 0,63 103
O stale  obaveze 157.547 2,37 186.298 2,25 118
Isp ravke  vrije d n osti i 
rezervisanja

68.811 1,04 8.320 0,10 12

Kapita l 776.502 11,70 1.043.483 12,58 134
UKUPNO 6.635.961 100 8.297.662 100 125

Tabela 2. Struktura neto pasive bankarskog sektora RS 2015 - 201911

8 Slijepcevic, V., Galijasevic, K., “Profitabilnost banaka kao uslov dugorocne stabilnosti bankarskog sektora Republike 
Srpske”, Zbornik radova. Medunarodna naucna konferencija. Mediji i ekonomija, Visoka skola “ Banja Luka College”, 
str. 145-155, Banja Luka, 2019.

9 Na dan 31.12.2016. godine banka je ostvarila gubitak u poslovanju od 17.209.430 KM, a 31.12.2018.godine gubitak od 
11.007.340 KM. http://www.blberza.com/Pages/DocView.aspx?Id=76806 i http://www.blberza.com/Cms2FileCache/files/ 
cms2/docver/65598/files/PIBB_Godisnji%20izvjestaj%20o%20poslovanju%202016.pdf (30.5.2020.)

10 Banke sa ostvarenim indeksom depozita od 96.
11 https://abrs.ba/public/data/documents/649/Izvjestaj_o_stanju_bankarskog_sistema_RS_31122015.pdf, https://abrs.ba/
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Struktura izvora sredstava bankarskog sektora Republike Srpske pokazuje dominaciju 
depozita u ukupnim izvorima finansiranja i oni eine 77,2% sa stanjem na dan 31.12.2019. 
godine, a sto predstavlja rast od 29 indeksnih poena. Istovremeno je doslo i do porasta uee- 
sca depozita u strukturi svih izvora. Na dan 31.12.2015. godine ueesce depozita iznosilo je 
74,69%, a 31.12.2019. godine 77,20%. Ispravke vrijednosti i rezervisanja su se smanjile, a 
ueesca kapitala povecalo za 0,88%. Izvori sredstava bankarskog sektora su de facto depo- 
ziti i kapital i eine ukupno 89,78%. Zato znaeajnije promjene u kapitalu banke znaeajno se 
odrazavaju na ponasanje stedisa. Svaka najava ili nastanak rizienih problema u bankama 
izaziva reakciju kod stedisa u smislu odliva depozita.

■ Depozill

■ Uzet] krediti

■ Subordlnisanl dug

■ Ostale obaveze

■ Ispravke vrijednosli i 
rezervisanja

■ Kapital

Grafikon 2. Struktura neto pasive 31.12.2019. godine

Kapital bankarskog sektora cini 12,56% ukupnih izvora sredstava. S obzirom na nizak 
nivo razvijenosti privrede Bosne i Hercegovine, nepostojanja sistemske podrske razvoju 
preduzetnistva, te na cestim promjenama uslova poslovanja, a koji su izvan moci preduzet- 
nika, poslovanje banaka je izlozeno velikom riziku i zato smatramo da adekvatnost kapi
tala od minimalno 12% koju zahtijeva regulator nije dovoljna. Vlastiti kapital je garancija 
stabilnosti poslovanja banaka, a njegovo vece ucesce u izvorima sredstava cini finansijski 
potencijal banke stabilnijim i jacim.

Uzeti krediti cine 7,25% izvora sredstava i u odnosu na 2015. godinu oni su relativno 
manji za 2,18%, a nominalno za 24.238 hiljada KM. Smanjenje ucesca uzetih kredita u 
pasivi daje za rezultat smanjenje troskova pasivne kamate. Depoziti su najjeftiniji izvori 
finansiranja i ova transformacija je povoljna za banku sa stanovista finansijskih efekata. 
Adekvatnost kapitala izracunava se prema propisanoj metodologiji Agencije za bankarstvo 
Republike Srpske i na osnovu ukupne izlozenosti riziku poslovanja banaka, a koji obuhvata: 
kreditni rizik, trzisni i operativni rizik, a on na dan 31.12.2019. godine iznosi 18,3% i zna- 
cajno je iznad propisanih 12%. Nezavisno od toga smatramo da ucesce vlastitog kapitala

public/data/documents/1434/20191231_Izvjestaj_o_stanju_bankarskog_sistema_RS.pdf (26.5.2020.)
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u izvorima sredstava, a u uslovima nestabilnog i turbulentnog finansijskog trzista i niskog 
nivoa privrednog razvoja Republike Srpske, treba biti minimalno 20%.

u 000 KM
OPIS IZNOS
Ukupan iznos izlozenosti riziku 5.333.142
Regulatorni kapital 976.442
Stopa regulatornog kapitala -  minimalno 12% 18,3%

Tabela 3. Stopa adekvatnosti kapitala bankarskog sektora RS na dan 31.12.2019. godine12

Veci akcionarski kapital banke je  garancija stabilnosti banke i pokazuje interes vla- 
snika da opstane na odredenom trzistu, te da zeli stabilan rast i razvoj banke. Ponasanje 
stedisa pokazuje sklonosti ka drzanju depozita kod „domacih banaka“, pa je takao jedna 
banka koja je po profitabilnosti treca u bankarskom sektoru RS ostvarila najveci iznos de
pozita 1.925.987.247 KM i on je veci od depozita najprofitabilnije banke za 626.516.981 
KM. Istovremeno najprofitabilnija banka je ostvarila nominalno vecu dobit od te banke 
za 20.596.676 KM. Pored ove banke stedise su dale povjerenje za jos dvije banke od kojih 
je jedna ostvarila najveci relativni rast depozita sa indeksom od 204, a druga 197. Vlasnik 
jedne od njih je banka iz Republike Srbije, a druge mikrokreditno drustvo iz Banja Luke. 
Pored pitanja istrazivanja povjerenja stedisa na osnovu relevantnih pokazatelja poslovanja 
banaka, a koje je i cilj ovog rada, ovdje se namece i pitanje efektivnosti i efikasnosti po
slovanja i upravljanja bankama. Na jednoj strani postoji banka koja sa manje raspolozivih 
sredstava efikasnije posluje od druge banke. Jedan od odgovora na pitanje: „Zasto je to 
tako?“ je iz domena menadzerskih aktivnosti i menadzerskih odluka.

u  0 0 0  K M

STRUKTURA DEPOZITA 31.12.2015. % 31.12.2019. % INDEKS
Vlada i vladine institucija 430.606 9 650.825 10 151
Javna i drzavna preduzeca 304.434 6 274.210 4 90
Privatna preduzeca i drustva 694.087 14 903.343 14 130
Neprofitne organizacije 75.077 2 100.552 2 134
Bankarske institucije 500.293 10 465.990 7 93
Nebankarske finansijske institucije 279.479 6 307.459 5 110
Gradani 2.643.235 53 3.690.005 58 140
Ostalo 29.325 1 13.448 0 46
UKUPNO 4.956.536 100 6.405.832 100 129

Tabela 4. Struktura depozita bankarskog sektor RS 2015 -  2019

Struktura depozita bankarskog sektora Republike Srpske pokazuje dominantno ucesce 
gradana u ukupnim depozitima. Najveci iznos depozita bankama obezbjeduju gradani, 
privatna preduzeca i drustva, te vlada i vladine institucije 76% zbirno za 2015.godinu, a za 
2019. godinu 82%. Prosjecni indeks depozita u 2019.godini u odnosu na 2015. godinu bio 
je 129. Natprosjecni indeks ostvarili su: sektor vlada i vladine institucije od 151, gradani 12

12 Preuzeto i djelimicno modifikovano: https://abrs.ba/public/data/documents/1434/20191231_Izvjestaj_o_stanju_bankar-
skog_sistema_RS.pdf (27.5.2020.)
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140, neprofitne organizacije 134 i privatna preduzeca i drustva 130. Ispod prosjecne vrijed- 
nosti bili su sektori: nebankarske finansijske institucije sa indeksom ostvarenja 110, ban- 
karske institucije 93, javna i drzavna preduzeca 90 i ostali 46. Povecanje depozita gradana 
odrazilo se na smanjenje ucesca uzetih kredita u strukturi ukupnih depozita. Rast ukupnih 
depozita je nominalno veci za 1.449.296 hiljada KM i pokazuje povecan stepen povjerenja 
stedisa u bankarski sektor Republike Srpske. Stednja gradana porasla je za 1.046.770 hilja
da KM. Udio gradana u rastu depozita sa stanjem na dan 31.12.2019. godine u odnosu na 
31.12.2015. godinu iznosio je 72,2%. Moze se konstatovati da je do povecanja depozita u 
najvecoj mjeri doslo radi rasta povjerenja gradana.

Grafikon 3 Struktura depozita bankarskog sektora RS 2015 -  2019u 000 KM

Graficki prikaz strukture depozita bankarskog sektora pokazuje i orijentaciju gradana 
Republike Srpske. Gradani Republike Srpske su znacajno stedno, a ne investiciono orijenti- 
sani. Nisu spremni na rizik i zato su spremniji da stede u bankama uz minimalne kamatne 
stope nego da investiraju. Pitanje sigurnosti depozita za gradane je primarno pitanje i zato 
sve informacije koje bi mogle da ugroze sigurnost njihovih depozita izazivaju reakciju koja 
rezultira zahtjevima za isplatom, a sto se u proteklom petogodisnjem periodu i desavalo.

DISKUSIJA

Povjerenje stedisa u bankarski sistem Republike Srpske je od krucijalnog znacaja za 
opstanak finansijskog sistema zemlje. S obzirom da depoziti cine najznacajniji agregat fi- 
nansijskog potencijala banaka neophodno je da menadzment banaka vodi posebnu brigu 
prilikom donosenja upravljackih odluka, a posebno u oblasti rizika i upravljanja rizicima, 
a kako bi depoziti ostali siguran i pouzdan izvor finansiranja.

Dragan Jovic13, u svom radu „Razvijanje metodologije za ocjenu povjerenja u bankar- 
stvo Bosne i Hercegovine“, bavi se istrazivanjem metodologije mjerenja povjerenja stedisa

13 Jovic, D.: Razvijanje metodologije za ocjenu povjerenja u bankarstvo Bosne i Hercegovine: Casopis za ekonomiju i trzisne
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u bankarski sektor BiH, pa kaze sljedece: „Kljucni element bankarskog poslovanja, zbog 
same njegove prirode (strukture aktive i pasive) je povjerenje. Ne postoji banka na svijetu 
koja bi samostalno mogla izdrzati simultano i masovno povlacenje depozita. Povjerenje se 
na prvom mjestu dovodi u vezu sa povjeriocima banaka, jer su oni direktno zainteresova- 
ni za poslovanje banaka, zbog gubitaka kojima se izlazu stavljajuci banci na raspolaganje 
sopstvenu aktivu. Za dostignuti stepen povjerenja u bankarski sistem nisu manje zaintere- 
sovani ni ostali trzisni ucesnici, narocito drzava. Nizak nivo povjerenja u bankarstvo preko 
vjerovatne sekvence i mogucih uzroka i posljedica kao sto su dezintermedijacija, nedovo- 
ljan kreditni rast, niska likvidnost, gubici banaka, nelikvidnost banaka, nesolventnost ba
naka dovode do snaznih negativnih efekata (eksternalija) i izvan bankarskog sektora koji, 
kroz prevaljivanje gubitka iz bankarskih bilansa na cijelo drustvo, postaju rashodna strana 
u javnom/drzavnom budzetu.“ Autor kroz ovo istrazivanje apostrofira znacaj povjerenja 
stedisa u banke i implikacije koje mogu nastati kada se to povjerenje izgubi.

Antun Jurman14, u svom istrazivanju „Kreditna politika poslovnih banaka u funkciji 
ucinkovite multiplikacije kredita i depozita“, bavi se pitanjem kreditiranja koje provode 
banke, pa zakljucuje: “Ocjenjujuci kreditnu politiku hrvatskih banaka moze se reci da 
je bila vrlo neujednacena i orijentirana prema kratkorocnim ciljevima (odobriti sto vise 
kredita gradanima i pritom dobro zaraditi), a izostali su pozitivni ucinci politike kredit- 
nih plasmana na poslovanje gospodarskih subjekata.“ Banke ulazu novac tamo gdje je on 
najsigurniji i tamo gdje donosi najveci profit uz prihvatljiv nivo rizika. Ovakvo ponasanje 
banaka stvara osjecaj sigurnosti kod stedisa posto smanjujuci rizik prilikom kreditiranja 
banke povecavaju sigurnost depozita.

Kozarevic, E., Kokorovic, M., Barakovic Nurikic,M.15, u svom radu „Upravljanje rizi- 
cima u bankama i mikrokreditnim organizacijama u Bosni i Hercegovini-komparativna 
analiza“, isticu znacaj upravljanja rizicima u bankama i mikrokreditnim organizacijama. 
Autori kroz ovaj rad posebno isticu vezu izmedu depozita i kredita u svjetlu rizika po
slovanja: „Rizik je sastavni dio poslovanja na svim finansijskim trzistima, kao i sastavni 
dio svih finansijskih poslova. Kada finansijske institucije odobravaju kredite, postoji rizik 
defaulta duznika. Kada banke prikupljaju depozite i kada ih pozajmljuju drugim klijentima 
(tj. kada vrse finansijsko posredovanje), one istovremeno dovode svoje stedise pod rizik.“ 

Sinisa Ostojic16, u svom istrazivanju „Aplikativni aspekti finansijskog izvjestavanja ban- 
ke-analiticki okvir jedinstvenog bankarskog izvjestaja“, istrazuje sirok spektar rizika sa 
kojima se banke susrecu, a posebnu paznju usmjerava na depozite, pa konstatuje sljedece: 
„Vecina banaka pomno prati promene unjihovim stabilnim depozitima (coredeposits), 
koje obuhvataju depozite po videnju, NOW i ATS racune, MMDAs, stedne i druge sted- 
ne i orocene depozite ispod 100.000$. Stabilni depoziti se obicno ne povlace u kratkom 
vremenskom periodu. Vlasnici depozita nisu visoko kamatno osetljivi i elasticni, tako da 
je u stvari kamatni elasticitet ovih depozita mali. Deponenti nece pomerati svoje fondo- 
ve, odnosno svoja depononovana sredstva u druge bankarske institucije koje placaju vece

komunikacije, Godina I I
14 Jurman, A.: Kreditna politika poslovnih banaka u funkciji ucinkovite multiplikacije kredita i depozita: Economic rese

arch - Ekonomska istrazivanja, Vol. 21 No. 2, Pula, 2008.
15 Kozarevic, E.; Kokorovic, M.; Barakovic Nurikic,M.: Upravljanje rizicima u bankama i mikrokreditnim organizacijama 

u Bosni i Hercegovini-komparativna analiza: Casopis za ekonomiju i politiku tranzicije /Journal of economic and poli
tics of Transition: Godina XIX Vitez-Tuzla-Zagreb-Beograd-Bukurest, 2017. Br. 40

16 Ostojic, S. :Aplikativni aspekti finansijskog izvjestavanja banke-analiticki okvir jedinstvenog bankarskog izvjestaja: 
Privredna izgradnja, Savez ekonomista Vojvodine, XLVI: 1-2, str. 73-110,, Novi Sad, 2003.
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kamate. Stabilni depoziti su osetljiviji na promenu cene usluga (proviziju), nivo pruzenih 
usluga i lokaciju banke.“ Autor konstatuje da stedise nisu kamatno osjetljive i da im je si- 
gurnost depozita primarna.

ZAKLJUCAK

Provedeno istrazivanje pokazalo je da stedise imaju povjerenje u bankarski sistem Re
publike Srpske. U analiziranom periodu ostvaren je rast stednje od cca 1,45 milijardi KM. 
Isticemo da na povjerenje gradana znacajno ne utice profitabilnost banaka. Banaka koja je 
ostvarila najvecu profitabilnost u posmatranih pet godina nije ostvarila i najveci rast de- 
pozita. Postoji relativna uskladenost kapitala i depozita, a sto asocira na postojanje znacaj- 
ne veze izmedu ponasanja vlasnika kapitala, upravljackih odluka i ponasanja stedisa. Ovo 
istrazivanje pokazalo je da na povjerenje stedisa najvise utice sigurnost njihovih uloga.
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