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SAZETAK

Stabilnost finansijskog sistema bilo koje zemlje u svijetu je preduslov stabilnosti privrednog si-
stema te zemlje. Shodno tome i stabilnost domaceg finansijskog sistema je preduslov ostvarenja
privredne i svake druge stabilnosti Republike Srpske. Osnovu finansijskog sistema Republike
Srpske cini bankarski sektor koji se sastoji od osam banaka. Cilj ovog rada je istraZiti kako profi-
tabilnost banaka utice na dugorocnu stabilnost bankarskog sistema Republike Srpske, a svrha je
dobiti odgovor na pitanje: ,,Kolika je profitabilnost banaka u Republici Srpskoj i kako se koristi
ostvarena dobit?“ U radu su koriscene osnovne statisticke metode istraZivanja, grafickog pred-
stavljanja, komparacije i apstrahovanja dobijenih rezultata. Provedeno istraZivanje pokazalo
je da banke u Republici Srpskoj posluju sa promjenljivom profitabilnoséu, a da se najveci dio
dobiti koristi za isplatu dividendi, zadrZava se kao nerasporedena dobit, rasporeduje u zakon-
ske rezerve i vrsi se emisija novih akcija postojecim vlasnicima.

Kljucne rijeci: banke, profitabilnost, dividenda, rezerve, akcije.

ABSTRACT

The stability of the financial system of any country in the world is prerequisite for the stability
of the country’s economic system. Accordingly, the stability of the domestic financial system is a
precondition for achieving economic and other stabilities of the Republika Srpska. The basis of
the financial system of the Republika Srpska is the banking sector consisting of eight banks. The
aim of this research is to explore how the profitability of banks affects the long-term stability
of the Republika Srpska banking system, and the purpose is to get the answer to the question:
~What is the profitability of banks in the Republika Srpska and how is the realized profit used?“
This paper used basic statistical methods of research, graphic representation, comparison and
abstraction of the obtained results. The conducted research showed that profitability of banks in
the Republika Srpska is unsteady, and that the most of the revenues are used to pay dividends,
retained as undistributed profits, allocated to legal reserves and emitted as the new shares to
existing owners.

Keywords: banks, profitability, dividends, reserves, stocks.
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UVOD

Ovo istrazivanje provedeno je u bankarskom sektoru Republike Srpske i njime su obu-
hvadene sve banke sa sjedistemu ovom entitetu. Kori$¢ene su javno dostupne informacije
koje postoje na Banjaluckoj berzi a.d. Banja Luka®. Provedeno istrazivanje obuhvatilo je pe-
riod od 31. 12.2014. do 31. 12. 2018. godine, a obuhvacene su sve banke koje su egzistirale
tokom citavog tog perioda. Razlog za provodenje ovog istrazivanja lezi u ¢injenici posto-
janja viSe stecajeva banaka u Republici Srpskoj i nestajanja velikog broja banaka u bliskoj
proslosti, znacajnim dijelom kroz nove forme organizovanja, a sve zbog nemoguénosti
samostalnog egzistiranja i poslovanja. Krajem 2000-te godine bankarski sektor RS brojao
je osamnaest banaka, a danas ih ima osam*. Zato je istrazivanje profitabilnosti, odnosno
ostvarenja dobiti bankarskog sistema Republike Srpske, imperativ autorima da pokusaju
da dodu do klju¢nih pokazatelja koji uti¢u na ostvarenje pozitivnih finansijskih efekata,
a koji mogu da djeluju na dugoroc¢nu stabilnost banaka u Republici Srpskoj. Sve banke u
bankarskom sistemu Republike Srpske, osim Pavlovi¢ International Bank a.d. Bijeljina,
imaju sjediSte u Banja Luci. Ovaj indikator moze se posmatrati sa stanovista teritorijalne
razvijenosti Republike Srpske i sjedista institucija Republike Srpske, a §to moze biti jedan
od znacajnih indikatora koji uti¢u na profitabilnost poslovanja banaka.

Kroz ovo istrazivanje bavi¢emo se analizom ostvarenih dobiti pojedina¢no i zbirno
po bankama, rentabilno$¢u ukupnog i sopstvenog kapitala, analizom raspodjele dobiti po
bankama i zbirno, te komparacijom profitabilnosti bankarskog sektora Republike Srpske
sa odredenim provedenim istrazivanjima u oblasti stabilnosti bankarskog sistema Bosne
i Hercegovine.

REZULTATI ISTRAZIVANJA

Bankarski sektor Republike Srpskec¢ini 8 banaka’, a koje posjeduju mrezu i posluje
preko svoje 132 filijale i 160 ostalih organizacionih jedinica, te zaposljava ukupno 2.965
radnika. Ukupna aktiva bankarskog sektora Republike Srpske iznosi 8.781.784.000 KM,
neto aktiva 7.760.073.000 KM, neto kapital 965.539.000 KM, krediti 5.005.850.000 KM i
¢ine 61% ukupne bruto aktive. Vlasnicku strukturu banaka ¢ini privatno vlasnistvo 99%,
a drzavno 1%, pri ¢emu je dominantno uce$ée stranog vlasnistva. Rezultate istrazivanja
predstavi¢emo kroz: analizu profitabilnosti, analizu rentabilnosti ukupnog i sopstvenog
kapitala i analizu raspodjele dobiti.

ANALIZA PROFITABILNOSTI

Ovu analizu uradili smo za posljednjih pet godina poslovanja banaka. U analizi smo
obuhvatili sve banke koje su egzistirale na dan 31.12.2018. godine®.

http://www.blberza.com/Pages/Default.aspx
http://www.abrs.ba
https://abrs.ba/public/data/documents/1244/Izvjestaj_o_stanju_bankarskog_sistema_RS_31122018.pdf (14.6.2019.)
Nismo obuhvatili banke koje su u meduvremenu ,,otisle“ u stecaj.
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UKUPNA
BANKE 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. S-godisnia | o
neto dobit
banaka u RS
::r']?;e::;:a"ka'd' 17.702.353,67| 21.375.810,50| 22.383.466,57|25.775.256,19| 27.770.781,47| 115.007.668,40| 45
Addiko Bank a.d. -21.555.491,43|-52.593.839,23| -9.014.884,18| 4.475.032,04| 3.284.632,65| -75.404.550,15| -30
Banja Luka
:LB_bT_"ia a.d. 15.359.476,23| 19.068.251,22| 28.706.434,58|45.208.130,32| 36.370.139,02| 144.712.431,37| 57
anja Luka
Sberbank a.d.
r 3.475.214,05| 4.519.779,76| 4.044.223,09| 5.296.306,03| 3.780.406,42| 21.115.929,35| 8
Banja Luka
Pavlovi¢ International
Bank a.d. 738.024,00  425.645,12| -17.209.429,81| 1.802.747,20| -10.830.204,00| -25.073.217,49| -10
Bijeljina
Nova banka a.d.
‘ 11.426.130,75| 12.069.724,45| 13.072.309,11| 9.781.710,75| 10.698.906,07| 57.048.781,13| 22
Banja Luka
Komercijalna banka a.d. 25.523,00| -2.433.967,47|  410.263,00| 1.342.365,06| 2.029.035,66| 1.373.219,25| 1
Banja Luka
MF banka a.d.
: 694.018,57| 2.226.604,99| 2.961.244,66| 4.263.359,93| 5.225.704,28| 15.370.932,43| 6
Banja Luka
UKUPNO 27.865.248,84 4.658.009,34| 45.353.627,02|97.944.907,52| 78.329.401,57| 254.151.194,29| 100

Tabela 1. Profitabilnost bankarskog sektora RS za period od 2014. do 2018. godine

Bankarski sektor Republike Srpske ostvario je kumulativnu neto dobit za zadnjih pet
godina poslovanja u iznosu od 254.151.194,29 KM. To je rezultat kumulativno pozitivnog
poslovanja 6 banaka.

Pojedina¢no po godinama tri banke su u razli¢itim periodima ostvarivale gubitke u
poslovanju. Na dvije banke se takvo poslovanje negativno odrazilo na kona¢an kumulativ-
ni zbir petogodi$nje dobiti, dok je jedna banka uspjela da u zbiru ostvari pozitivan efekat.

Najbolji kumulativni zbir dobiti ostvarila je NLB banka a.d. Banja Luka sa
144.712.431,37 KM, zatim UniCredit Bank a.d. Banja Luka sa 115.007.668,40 KM i Nova
banka a.d. Banja Luka sa 57.048.781,13 KM. Ove tri banke zajedno su ostvarile ve¢u dobit
od ¢itavog bankarskog sektora RS.

Ukupnu dobit bankarskog sektora umanjile su Addiko Bank a.d. Banja Luka i Pavlovi¢
International Bank a.d. Bijeljina sa negativnom kumulativnom dobiti, odnosno gubitkom,
od 100.477.767,64 KM.Ove dvije banke ve¢ duzi period poslovanja izrazavaju poteskoce
u svom radu. Vise godina su ostvarivale gubitak, a bilo je i vi$e reorganizacija i dokapitali-
zacija, ali njihovi pokazatelji poslovanja ,govore“ da nije ostvarena stabilnost poslovanja.
Preostale 3 banke su zajedno ostvarile kumulativou dobit od 37.860.081,03 KM ili 15%
ukupne dobiti.
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Struktura dobiti banaka u RS
2014-2018

Komercljaina  MF banka a.d.
banks a.d, ____Bnjs Luks; &

Iz navedene analize vidljivo je dominantno ucesce tri banke u ostvarenju kumulativne dobiti bankar-

skog sektor Republike Srpske, ali i znacajne probleme u poslovanju dvije banke. Pored toga, vidljivo je

da postoji jedna banka koja je kumulativno pozitivno poslovala, ali je 2015. godine ostvarila gubitak
od 2,4 miliona KM i na kraju petogodisnjeg perioda imala kumulativnu dobit od

Grafikon 1. Graficki prikaz strukture dobiti

1.373.219,25 KM, a §to je znacajan indikator problema u poslovanju ove banke.Ova
analiza pokazuje znacajne razlike u veli¢inama ostvarenih dobiti banaka u okviru bankar-
skog sektora Republike Srpske. On je jo$ uvijek nestabilan i ranjiv, pa tako se moze oéeki-
vati, a ukoliko neke banke ne promijene svoju poslovnu politiku i ne okrenu se kapitalnom
jacanju banaka, da ¢e do¢i u zonu velike nestabilnosti s prijetnjom odlaska u stecaj.

ANALIZA RENTABILNOSTI UKUPNOG I SOPSTVENOG KAPITALA
ROA I ROF’
Analiza prinosa na ukupnu imovinu (ROA) i analiza prinosa na sopstveni kapital (ROE)
uslovljeni su ekonomi¢nosé¢u i efikasnos$¢u koriséenja ukupne i sopstvene imovine banke.

ROA predstavlja odnos neto dobiti i neto aktive banke i predstavlja efikasnost prinosa na
ukupnu imovinu, a ROE predstavlja odnos izmedu neto dobiti i vlastitog kapitala i njime

7 ROA-Return on assets; ROE-Return on equity
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se izrazava efikasnost sopstvenog kapitala. Postoji niz parametara koji ih odreduju, a medu
najznacajnijim su: ukupni prihodi, ukupni rashodi, troskovi kamate, koeficijent obrta i dr.

Banke u RS Neto aktiva Neto kapital 3 neto dobit 5-godignii ROA| 5-godiénii ROE Prosjecan Prosjeéan
anke u -godisnji -godisnji v e P
31.12.2018. 31.12.2018. 2014-2018 godisnj godisn) godisnji ROA | godisnji ROE
1 2 3 4=(3:1)x100 | 5=(3:2)x100 | 6=((3:1)x100):5 | 7=((3:2)x100):5

UniCredit Bank a.d. 1.664.372.000,00| 218.675.000,00|  115.007.668,40 6,91 52,59 1,38 10,52
Banja Luka
Addiko Bank a.d. 797.227.000,00| 154.461.000,00|  -75.404550,15|  -9,46 -48,82 -1,89 -9,76
Banja Luka
NL8 banka a.d. 1.417.958.000,00 172.914.000,00]  144.712.431,37| 10,21 83,60 2,04 16,74
Banja Luka
Sberbank a.d. 883.518.000,00]  125.883.000,00 21.115.929,35 2,39 16,77 048 3,35
Banja Luka
Pavlovi¢ International
Bank a.d. 179.728.000,00]  18.226.000,00|  -25.073.217,49|  -13,95 137,57 2,79 27,51
Bijeljina
Nova banka a.d.

! 1.952.016.000,00 154.612.000,00]  57.048.781,13| 2,92 36,90 0,558 7,38
Banja Luka
Komercijalna banka a.d. | o) 15 600,00|  65.162.000,00 1.373.219,25 0,30 2,11 0,06 0,42
Banja Luka
MF banka a.d. 404.242.000,00|  55.606.000,00 15.370.932,43 3,80 27,64 0,76 5,53
Banja Luka
UKUPNO 7.760.073.000,00] _965.539.000,00 _ 254.151.194,29] 3,28 26,32 0,66 5,26

Tabela 2. Petogodisnji i godisnji ROA i ROE u bankarskom sektoru RS

Zbirno ostvarenje gubitka znacajno je uticalo na efikasnost ukupne, kao i sopstvene
imovine bankarskog sektora RS. Pored tih indikatora interesantan je podatak da je na dan
31.12.2018. godine bankarski sektor RS raspolagao sa novcéanim sredstvima u iznosu od
2,03 milijarde KM?, a §to ¢ini 25% ukupne bilansne aktive, te je i taj indikator znacajan
sa stanovista ostvarenja profitabilnosti. Banke drze visok nivo likvidnih sredstava i time
znacajno umanjuju vlastitu profitabilnost. Postavlja se pitanje: ,,Zasto je to tako?“ Jedan
od mogucih odgovora je oprez u kreditiranju, strah od nekvalitetnih plasmana, a drugi
strah od nepredvidenih ponasanja deponenata, odnosno teznje banaka za ostvarivanjem
visokog nivoa likvidnosti.

20,00
15,00

100

-3i03,000

—R0A
——ROE

Grafikon 2.Prikaz prosjecne godisnje vrijednosti koeficijenata ROA i ROE

8 https://abrs.ba/public/data/documents/1244/Izvjestaj_o_stanju_bankarskog_sistema_RS_31122018.pdf (15.6.2019.)
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Prosje¢an godisnji koeficijent ROA za bankarski sektor Republike Srpske iznosi 0,66 i
predstavlja prinos na ukupnu aktivu.

Najvedi prinos na ukupnu aktivu ostvarila je NLB banka a.d. Banja Luka od 2,04, a za-
tim UniCredit Bank a.d. Banja Luka od 1,38, dok su ostale banke imale vrijednost ovog
koeficijenta ispod 1. Prosje¢an godis$nji ROE u istom periodu iznosio je 5,26, a §to znaci
da je bankarski sektor ostvario prinos na sopstveni kapital po godi$njoj stopi od 5,26%.
Najvecu stopu rasta imala je NLB banka a.d. Banja Luka od 16,74, zatim UniCredit Bank
a.d. Banja Luka od 10,52, Nova banka a.d. Banja Luka 7,38.

Dvije banke iz bankarskog sistema, Pavlovi¢ International Bank a.d. Bijeljina i Addiko
Bank a.d. Banja Luka, ostvarile su negativnu stopu ROA i ROE $to je pokazatelj postojanja
znacajnih poteskoca u poslovanju ove dvije banke. Kod Pavlovi¢ International Bank a.d.
Bijeljina ROA=-2,79, a ROE =-27,51. Istovremeno Addiko Bank a.d. Banja Luka ostvarila
je ROA=-1,89, a ROE = -9,76.

Porededi prosje¢nu vrijednos ROA u Republici Srpskoj koja iznosi 0,66 i prosje¢nu
vrijednost ROA u Federaciji BiH koja na dan 31. 12. 2018. godine iznosi 1,2 vidi se da je
prinos na aktivu u bankarskom sektoru FBiH’ ve¢a za 0,54, a ROE u FBiH je vedi za 3,44.

Provedena analiza prinosa na aktivu (ROA) i kapital (ROE) pokazala je nisku zaradivac-
ku mo¢ banaka u Republici Srpskoj, odnosno nisku profitabilnost poslovanja bankarskog
sektora RS. Komparacijom zbirnih podataka sa bankama u FBiH dolazimo do zaklju¢aka
da bankarski sektor FBiH ima vecu zaradivacku mo¢, a $to moze, samo za sebe, biti indi-
kator vece i snaznije privredne aktivnosti u ovom entitetu.

ANALIZA RASPODJELE DOBITI

Kroz ovaj segmet analize rezultata istrazivanja predstavi¢emo petogodi$nju raspodjelu
dobiti u bankarskom sektoru Republike Srpske. Prikazani rezultati pokazuju orijentaciju
banaka kada je u pitanju njen daljnji rad i mogu se na osnovu tih rezultata predvidjeti bu-
duca ponasanja banaka.

Pokrice
Y, neto dobit - Nerasporedena| Zakonske B Negativni R - . gubitka
Banke u RS 2014-2018 Dividenda dobit rezerve Gubitak efekti IFRS 9 Porezi Emisija akcije ranijih
godina
U“'C;::',‘aﬁ"‘(: 2d-115.007.668,40| 18.440.450,00| 65.836.403,02] 30.730.815,38 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| Banjaluka
Addiko Bank ad. | o 1, cco 15 0,00| 7.759.664,69) 0,00| -83.164.214,84) 0,00 0,00 0,00 0,00
Banja Luka
NiBbankaad. ), 715 431 37(124.900.049,32|  5.487.421,60] 14.315.960,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Banja Luka
Sberbank a.d.
> 21.115.929,35 0,00 20.060.132,89| 1.055.796,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Banja Luka
Pavlovi¢ International
Bank a.d. -25.073.217,49]  800.000,00 2.105.349,11|  61.067,21| -28.039.633,81 0,00 0,00 0,00 0,00
Bijeljina
N°;:;:'lﬁ:'d' 57.048.781,13 0,00 3.136.230,74| 2.482.559,82 0,00| 7.397.610,55|3.829.926,02| 40.202.454,00 0,00
Komercijalna banka a.d.|
! 1.373.219,25, 000 359258054 214.606,18| -2.433.967,47 0,00 0,00 0,00 0,00
Banja Luka
MF banka a.d. 15.370.932,43 000 818227010 499.592,46 1.309.986,78) 0,00 0,00(5.379.083,09)
Banja Luka
UKUPNO 254.151.194,29] 144.149.499,32] 116.160.052,69] 49.360.397,96]-113.637.816,12| 8.707.597,33(3.829.926,02] 40.202.454,00|5.379.083,09)

Tabela 3. Raspodjela dobiti u bankarskom sektoru RS

9  https://www.fba.ba/bs/informacija-o-subjektima-bankarskog-sistema-federacije-bih-sa-stanjem-na-dan-31122018
(24.6.2018.)
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Ukupna petogodi$nja neto dobit bankarskog sektora RS raspodijeljena je na:

o dividendu iznos od 144.149.499,32 KM, a §to ¢ini 57%,

« nerasporedenu dobit 116.160.052,69 KM, a §to ¢ini 46%,

« zakonske rezerve 49.360.397,96 KM, a $to ¢ini 19%,

o ostvareni gubitak iznosio je 113.637.816,12 KM, a $to ¢ini -45%,

« negativni efekti IFRS 9 u iznosu od 8.707.597,33 KM, a §to ¢ini 3%,

o porezi 3.829.926,02 KM, a $to ¢ini 2%,

o emisija novih akcija 40.202.454,00 KM,a $to ¢ini 16% i

o pokrice gubitaka iz ranijih godina 5.379.083,09 KM, a $to ¢ini 2% ukupne petogo-
di$nje dobiti.

Najvecu petogodi$nju neto dobit ostvarila je NLB banka a.d. Banja Luka u iznosu od
144.712.431,37 KM, ali je i najvedi iznos ostvarene dobiti isplatila vlasnicima kroz divi-
dendu, i to iznos od 124.909.049,32 KM, odnosno 86,3%. U prethodnim analizama vidi se
da je ova banka imala najveci prinos na kapital i na ukupnu aktivu, ali i da je najveci iznos
dobiti isplatila vlasnicima ¢ije je sjediste u Republici Sloveniji. Ve¢inski vlasnik ove banke
je Nova ljubljanska banka d.d. Ljubljana sa udjelom od 99,85%. Ovaj podatak sam za sebe
pokazuje logiku vlasnika ove banke. Naime banka je nastala kupovinom Banke jugoisto¢ne
Evrope od prethodnih vlasnika za 50 miliona KM'. Samo ispla¢ena dividenda za zadnjih
pet godina rada je veca za 2,5 puta. Istovremeno banka ne ja¢a svoju kapitalnu osnovu, a
$to moze biti indikator da vlasnici imaju namjeru izvrsiti prodaju banke, odnosno da mak-
simalno koriste svoj dobar poloZaj na trzistu i “izvlace® dobit iz zemlje.

Dobar finansijski rezultat poslovanja ove banke svakako je rezultat dobrog rada banke,
ali i monopolskog polozZaja koji je proistekao iz nac¢ina formiranja bivse Razvojne banke
RS od sistema SDK", a koji je posjedovao razgranatu mrezu poslovnica, te tehnicke i ka-
drovske potencijale.

Sljedec¢a banka po isplati dobiti je UniCredit Bank a.d. Banja Luka koja je od ukupno
ostvarene petogodi$nje dobiti u iznosu od 115.007.668,40 KM isplatila dividendu u iznosu
od 18.440.450,00 KM odnosno 16%, a ostalo je rasporedila u zadrzane dobiti i zakonske
rezerve. Isplatu dobiti je izvréila i Pavlovi¢ International Bank a.d. Bijeljina i to u iznosu
od 800.000,00 KM Investiciono Razvojnoj banci Republike Srpske, a po osnovu vlasnistva
nad prioritetnim akcijama banke.

10 https://www.nezavisne.com/novosti/bih/Borislav-Bijelic-Razvojna-banka-prodana-neregularno/31380 Podatke je iznio
Predsjednik komisije za reviziju privatizacije banaka u RS. (24.6.2019.)
11 Sluzbe drustvenog knjigovodstva koja je vriila kompletan platni sistem u biv$oj Jugoslaviji.
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Grafikon 3.Prikaz raspodjele dobiti u bankarskom sektoru RS u periodu od 2014. do 2018. godi-
ne

Vecina banaka je znacajan dio dobiti rasporedila u nerasporedenu dobit i zakonske
rezerve i to se narocito vidi kod dvije banke, i to: UniCredit Bank a.d. Banja Luka i Sber-
bank a.d. Banja Luka.
S obzirom da je UniCredit Bank a.d. Banja Luka pripada velikoj evropskoj grupaciji, a
da je Sberbank Europe AG Be¢'? vlasnik Sberbank a.d. Banja Luka sa 99,64% i da posjeduje
aktivu od 12,7 milijardi'?, onda je vidljiva i ekonomski opravdana orijentacija ovih banaka
ka jacanju svoje kapitalne osnove.
Ostvareni gubitak u tri banke u iznosu od 113.637.816,12 KM znacajno je uticao na
smanjenje dobiti, a neposredno i smanjenje vrijednosti kapitala radi pokri¢a gubitka. Ove
tri banke imaju problem sa svojom rentabilnos$¢u, nedostatkom kapitala i smanjenim tr-
zi$nim uce$éem, a $to moze dovesti u pitanje i opstanak tih banaka na finansijskom trzistu
Republike Srpske.
Samo je Nova banka a.d. Banja Luka izvrs$ila raspodjelu dijela svoje dobiti u emisiju
novih akcija, i to u iznosu od 40.202.454,00 KM.
Provedena analiza raspodjele dobiti pokazala je:
o da se najveci dio ostvarene dobiti isplac¢uje kroz dividendu njenim vlasnicima, od-
nosno 57%,

« da se 47% dobiti zadrzava kao nerasporedena dobit, a koja se moze kasnije koristiti
za pokrice gubitka, dokapitalizaciju kroz emisiju novih akcija postoje¢im vlasnicima
ili donijeti odluka o isplati dividende,

o da 19% dobiti sluzi za popunu-izdvajanje u zakonske rezerve,

o da se 16% koristi u emisiju novih akcija,

o daje ostvareni gubitak u posmatranom periodu umanjio dobit za 45%, a $to je poka-

zatelj loseg upravljanja u bankama, losih poslovnih odluka, kapitalne neadekvatnosti,
neuskladenosti izvora i plasmana i sl.

12 http://www.blberza.com/Pages/issuerdata.aspx?code=zpkb (25.6.2019.)
13 https://www.sberbankbl.ba/news/read/Polugodisnji-rezultati-Sberbank-Europe-grupacije (25.6.2019.)
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DISKUSIJA

Istrazivanje profitabilnosti bankarskog sektora Republike Srpske imalo je za cilj da
utvrdi stanje bankarskog sektora, njegovu zaradivacku mo¢ i buduce pozicioniranje na
trzistu Republike Srpske. U ovom istrazivanju stavljen je akcenat na profitabilnost i nje-
no iskazivanje kroz petogodisnji period radi dobijanja odredenog stepena objektivnosti u
analizi. Petogodi$nji period je jedan ciklus u procesu strateskog planiranja rada bilo koje
banke, pa tako se mogu adekvatnom analizom poslovanja utvrditi odredeni trendovi i
predvidjeti buduca ponasanja banaka. Ovakva istrazivanja, sa odredenim varijacijama, se
provode svugdje u svijetu kao dio procesa objektivizacije poslovanja bankarskih sistema
i njihovog priblizavanja sudu javnosti kao jednom od nacela u poslovanju banaka. Za ra-
zvoj privrednog sistema bilo koje zemlje veoma je vazan stabilan finansijski sistem, a ban-
ke, kao posrednicke finansijske institucije, su veoma znacajan parameter privrednog rasta
i razvoja. Stabilnost banaka usko je vezana sa njenom profitabilnos¢u, pa ¢emo kroz ovu
diskusiju prikazati istrazivanje profitabilnosti od strane drugih autora kod nas i u svijetu
kroz aspect profitabilnosti.

Sasa Muminovic i Zeljana Aljinovi¢ Barac, u svom radu ,,EBITDA - Mera odrzive do-
biti ili fikcija?*, analiziraju razne aspekte dobiti i prikazuju kako razli¢ite analize daju razli-
Cite rezultate, te kako kao takve mogu da dovedu u zabludu investitore. Poseban akcenat
istrazivanju dobiti daju u zakljucku svog rada gdje kazu: ,,Pokazatelj EBITDA predstavlja
dobar pokazatelj odrzive dobiti i uspesenosti core business-a, ali ne daje potpunu sliku o
performansama posmatranog privrednog drustva i mora se posmatrati zajedno s drugim
pokazateljima, prvenstveno nov¢anim tokom. Tek uz informaciju koja govori o kvalitetu
dobiti, pokazatelji daju sliku koja je prihvatljiva za investitore u brzim proverama perfor-
mansi privrednih drustava. Samo na taj nacin investitor nece biti doveden na put pogres-
nog odludivanja. Iz tog razloga, dodatno, vaznu ulogu u oceni pouzdanosti finansijskih
izvestaja i oceni odrzivosti dobiti, a time i samog poslovanja preduzeca, ima forenzicki
ra¢unovoda, koji svojim znanjem i raspolozivim alatima treba da identifikuje i razluditi
namerne prevarne radnje od radnji koje imaju za cilj fer prikazivanje poslovanja.“ Zato je
nasa analiza bazirana na petogodi$njem vremenskom periodu i obuhvata najvaznije as-
pekte analize profitabilnosti, kao i raspodjele dobiti, a kako bismo dobili objektivnu sliku
stanja u bankarskom sektoru Republike Srpske.

Vitomir Slijepcevi¢'®, u svom radu ,,Ocjena stabilnosti bankarskog sektora Bosne i Her-
cegovine primjenom Altmanovog Z“-score modela“ istrazuje stabilnost banaka u Bosni i
Hercegovini analizirajudi sve najvaznije elemente finansijskih izvjestaja banaka, te vrsi rej-
ting banaka u Bosni i Hercegovini prema Standard & Poor’s i Z”-score modelu. Sve banke
u Bosni i Hercegovini su smjestene u rasponu od Z”=3,75 do Z”=5,25, odnosno od CCC+
do BB prema Standard & Poor’s modelu, a §to predstavlja veoma nizak rejting poslovanja.
Autor istice: ,,Prakti¢no sve banke u Republici Srpskoj posluju u uslovima povec¢anog rizi-
ka, a on je odraz niskog privrednog razvoja Republike Srpske. Finansijski sistem Republike
Srpske je nali¢je privrednog sistema i oni funkcioni$u po principu spojenih posuda. Kre-
ditne performanse bankarskog sektora Republike Srpske su lose tako da je tesko ocekivati

14 Muminovi¢, S.; Aljinovié Bara¢, Z., EBITDA - Mera odrzive dobiti ili fikcija? Forenzi¢ka revizija, Zbornik radova, Beo-
grad, 2016. http://www.forensic-audit.org/uploads/1/4/6/3/14634014/zbornik_forenzicka_revizija.pdf (25.5.2017.)

15 Slijepéevié, V.:Ocjena stabilnosti bankarskog sektora Bosne i Hercegovine primjenom Altmanovog Z”-score modela,
Medunarodno indeksirani nau¢no-stru¢ni ¢asopis: Poslovni konsultatnt, godina XI, Broj 86., 45-56: Tuzla, 2019.
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priliv finansijskih sredstava u ovaj sektor, a koja bi uz povec¢an nivo privredne aktivnosti i
stvaranje povoljnog ambijenta za ulaganja trebala da omoguce izlazak bankarskog sektora
iz problemati¢ne u sivu, a zatim i u bezbjednu zonu poslovanja.”

Milena Pajovi¢'®u svom radu ,,Uticaj diversifikacije izvora prihoda na volatilnost profi-
tabilnosti banaka“ istrazuje uticaj razli¢itih prihoda na profitabilnost banaka. Ona zaklju-
¢uje da: ,,Ukljuc¢ivanje komercijalnih banaka u poslove investicionog bankarstva ne dovodi
do ispoljavanja benefita diversifikacije, ve¢ naprotiv, da se na taj na¢in povecava njihov ri-
zik. Time je prihvacena hipoteza rada koja tvrdi da postoji pozitivan odnos izmedu ucescéa
nekamatnog prihoda u ukupnim prihodima banke i volatilnosti njene profitabilnosti.”

Antun Jurman'” u svom radu ,, Kreditna politika poslovnih banaka u funkciji u¢inkovite
multiplikacije kredita i depozita® bavi se politikom kreditiranja koje provode banke. On
zaklju¢uje da su banke u tom periodu vi$e bavile plasiranjem kredita stanovni$tvu nego
privredi i smatra da je to lose po ekonomski razvoj Hrvatske. On posebno apostrofira slje-
deée misljenje: “ Ocjenjujuci kreditnu politiku hrvatskih banaka moze se re¢i da je bila vrlo
neujednacena i orijentirana prema kratkoro¢nim ciljevima (odobriti $to vise kredita gra-
danima i pritom dobro zaraditi), a izostali su pozitivni u¢inci politike kreditnih plasmana
na poslovanje gospodarskih subjekata.” Iz provedenog istrazivanja u ovom radu vidljiva je
orijentacija banaka ka profitabilnosti bez obzira na stanje u privredi jedne zemlje i njenim
potrebama za razvojem. Banke ulazu novac tamo gdje je on najsigurniji i tamo gdje donosi
najvedi profit uz prihvatljiv nivo rizika.

Almir Alilhodzi¢', u svom istrazivanju ,Medusobna uslovljenost performansi bankar-
skog i realnog sektora Republike Srbije“ analizira kauzalnost izmedu dostignutog stepena
razvoja bankarskog sektora Republike Srbije i njenog ekonomskog razvoja, kroz analizu
odredenih parametara finansijskog zdravlja, te povezuje rast makroekonomskih parame-
tara sa parametrima razvoja bankarskog sektora. On zaklju¢uje da: “Za brzi napredak pri-
vredne aktivnosti u Republici Srbiji, te za poboljsanje plasiranja dugoro¢nih kredita neop-
hodno je brze provodenje strukturalnih reformi, privlacenje stranog kapitala i oporavak
domace potraznje. Kako odrzivi rast zahteva zdrav i otporan bankarski sistem jer utice na
racionalnu alokaciju raspolozivih resursa moze se konstatovati da je NBS nastavila trend
jac¢anja kauzalnosti izmedu bankarskog i realnog sektora $to se moglo i primetiti kroz ana-
lizu parametara finansijskog i realnog sektora.“

Sini$a Ostoji¢", u svom istrazivanju ,, Aplikativni aspekti finansijskog izvjeStavanja ban-
ke-analiti¢ki okvir jedinstvenog bankarskog izvjestaja“, postavlja i istrazuje veoma zani-
mljiva pitanja, kao $to su: “Da Ii postoji moguénost razlikovanja jakih i slabih banaka na
osnovu prikazanih zarada i bilansnih elemenata?, Da Ii objektivni posmatra¢ moze iden-
tifikovati probleme koji mogu da dovedu do bankrota banke?, Kako bi trebao da se mjeri
rizik? Kako bi trebala da se posmatra klackalica (trade-off) izmedu rizika i profitabilnosti?“
Autor je kroz svoj rad istrazivao kako banke kao najvazniji finansijski posrednici funkei-
oni$u kako bi ostvarile visoke profile, kako i zasto one odobravaju kredite, te kako pribav-

16 Pajovi¢, M.: Uticaj diversifikacije izvora prihoda na volatilnost profitabilnosti banaka: Bankarstvo, Beograd, 2018, vol.
47,br. 2., 52-69.

17 Jurman, A.: Kreditna politika poslovnih banaka u funkciji u¢inkovite multiplikacije kredita i depozita:Economic rese-
arch - Ekonomska istrazivanja, Vol. 21 No. 2, Pula, 2008.

18 Alilhodzi¢, A.:Medusobna uslovljenost performansi bankarskog i realnog sektora Republike Srbije: Bankarstvo: Beograd,
2015. Br.2., 46-73.

19 Ostojic, S. :Aplikativni aspekti finansijskog izvjestavanja banke-analiti¢ki okvir jedinstvenog bankarskog izvjestaja:
Privredna izgradnja, Savez ekonomista Vojvodine, XLVT: 1-2, str. 73-110,, Novi Sad, 2003.
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ljaju svoja finansijska sredstva i kako upravljaju svojom imovinom i obavezama, te kako
ostvaruju svoju dobit.

ZAKLJUCAK

Ovo istrazivanje pokazalo je da bankarski sector Republike Srpske posluje sa promje-
njivom profitabilno$cu, a $to posredno implicira postojanje privredne nestabilnosti u po-
slovnom okruZenju. Provedene analize su pokazale nestabilnost u poslovanju pojedinih
banaka, a ostali parametric koji uslovljavaju dugoro¢nu stabilnost bankarskog sektora su
jako niski. Vlasnici i uprave banaka, nedovoljno ili nikako, ne ¢ine napore da poboljsaju te
elemente. Banke su skoncentrisane na izvr§enje minimalnih zakonskih obaveza, a kapital-
no jacanje ostavljaju po strani. U pojedina¢nim slucajevima se postavlja pitanje i realnosti
iskazanih dobiti nekih banaka, posto ve¢ u narednoj poslovnoj godini te banke su ostvari-
le enormne gubitke. Profitabilnost banaka jeste znacajan parameter dugoro¢ne stabilnosti
bankarskog sektora Republike Srpske, ali raspodjele dobiti koje su provele pojedine banke
ne asociraju na postojanje dugoro¢nog poslovnog interesa tih banaka u Republici Srpskoj.
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