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Sazetak: Ovaj rad predstavlja istraZivanje o uticaju liberalizacije trgovine na izvoz iz Bosne
i Hercegovine (BiH) u Evropsku uniju (EU). U radu je primijenjen ekonomski gravitacioni
model, te ekonometrijske tehnike: model panel podataka (PD), model fiksnih efekata (FE),
model slucajnib efekata (RE) i panel sa korigovanim standardnim greskama (PCSE). Rezul-
tati istrazivanja ukaguju da liberalizacija nije imala signifikantan uticaj na izvoz u periodu
postepene liberalizacije (2008-2012), prije svega jer su nacionalne ekonomije vecine zemalja
EU bile u recesiji. S druge strane, liberalizacija je imala signifikantan uticaj u periodu pot-
pune liberalizacije (2013-2015), kada je vecina nacionalnih ekonomija izasla iz recesije.
Na kraju, moze se zakljuliti da je liberalizacija trgovine rezultirala povecanjem izvoza iz
Bosne i Hercegovine u Evropsku uniju. Osnovno ogranicenje ovog istrazivanja jeste kratak
period posmatranja, odnosno podaci o izvozu do 2005. godine nisu dostupni. Rezultati ana-
lize mogu predstavijati smjernice buduce spoljinotrgovinske politike BiH, kako bi pozitivni
efekti liberalizacije na izvoz bili jos vedi.

Kljucéne rijeéi: trgovinska razmjena, gravitacioni model, panel regresija, slucajni efekti

JEL No: F15, F13.

UvoD

Protekle dvije decenije liberalizacija trgovine je postala vazan dio strategija ze-
malja u razvoju (Topalova, 2004:3). Takoder, istrazivanja pokazuju da poveéan
izvoz kroz liberalizaciju trgovine pozitivno uti¢e na ekonomski rast (Didelija i
Omerika, 2018:84). Prema tome, kako zemlje u razvoju, tako i zemlje u tranziciji
nastoje uspostaviti strategije koje ¢e osigurati veci izvoz naspram uvoza (Kurto-
vi¢, Halili i Maxhuni, 2017:341). Prema Medunarodnom monetarnom fondu
liberalizacija trgovine je klju¢na za ekonomski rast i smanjenje siromastva. Na-
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vedene mjere, prema MMF-u, mogude je realizirati samo kroz medunarodnu
ckonomiju i ekonomske integracije, gdje znacajnu ulogu ima politicko urede-
nje drzave koje ¢e kroz integracije doprinijeti povecanju izvoza roba i usluga.
Liberalizacija trgovine osim povecanja izvoza ima i druge benefite, kao $to su:
povecanje konkurentnosti na svjetskom trzistu, veca efikasnost u raspodjeli re-
sursa, realizacija ekonomije obima, nove tehnologije, Sirenja znanja, i sl. (Kurto-
vi¢ et al., 2017:342). Prema zagovornicima, liberalizacija ima znacajne prednosti
(staticke i dinamicke) za nacionalnu ekonomiju. Staticki dobici liberalizacije su
predstavljeni kroz Ricardovu teoriju komparativnih prednosti. U okviru stati¢-
kih prednosti do¢i ¢e do povecanja iskoriStenosti resursa na osnovu teorije kom-
parativnih prednosti, poveéanja moguénosti tehnoloskog napretka, te povec¢anja
konkunrencije na domaéem i stranom tri$tu. Liberalizacija trgovine ¢e ukljuditi
i nova preduzeca koja ée izvoziti svoje proizvode, $to ée rezultirati povecanjem
njihove produktivnosti, i to samo onih preduzeé¢a koja su u privatnom vlasnis-
tvu (Topalova, 2004:1). Dinamicki dobici, kao dobici od trgovine, predstavljaju
aktuelnu temu za empirijska istrazivanja i rasprave, $to zbog njihovog nerazu-
mijevanja, $to zbog nac¢ina mjerenja. Na kraju, liberalizacija dovodi do otvara-
nja inozemnih trzista, poveéanja potraznje za proizvodima domacih preduzeéa,
omogucavanje domaéim preduze¢ima veée trziste i dobit od ekonomije obima
(Talukder, 2013:95). Takoder, liberalizacija ima uticaj na pove¢anje moguénosti
zaposljavanja, povecanje placa nekvalifikovanih radnika, te na taj na¢in dovodi
do smanjenja dohodovnih razlika (Lee, 2005:3).

Uspostavljanje regionalnih trgovinskih sporazuma je podrzano od strane Opéeg
sporazuma o carinama i trgovini (GATT), Opéeg sporazuma o trgovini uslugama
(GATYS) i nacelu najpovlastenije nacije (MFN) (Mihashi, 2009). Tokom 2015.
godine Svjetska trgovinska organizacija (WTO) je objavila da postoji ukupno
619 regionalnih trgovinskih sporazuma, od ¢ega je bilo aktivno 413. Od uku-
pnog broja potpisanih sporazuma, 428 se odnosilo na sporazume o slobodnoj
trgovini i carinskoj uniji. Svjetska trgovinska organizacija je od svog osnivanja
maksimalno podrzavala uspostavljanje sporazuma slobodne trgovine, jer takvi
sporazumi kroz poboljsanu tehnolosku sposobnost doprinose povecanju blago-
stanja i zivotnog standarda milijardi ljudi sirom svijeta (WTO, 2017).

Prioritet zemalja Jugoisto¢ne Evrope od kraja 90-ih godina jeste uspostavljanje
regionalne saradnje izmedu drzava, a ista se ogledala kroz liberalizaciju trgovine
koja bi trebala rezultirati privrednim rastom, specijalizacijom proizvodnje i pro-
mjenom strukture izvoza (Pjeroti¢, 2008:497). Liberalizacija trgovine je jedan
od uslova Procesa stabilizacije i pridruzivanja (SAP), pri ¢emu nije bilo realno za
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ocekivati da ¢e trgovina u regionu supstituirati razmjenu tih zemalja sa zemlja-
ma EU. Potpisivanje Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju (SSP) je podra-
zumijevao za zemlje Zapadnog Balkana dobivanje statusa zemlje potencijalnog
kandidata za ¢lanstvo u Evropskoj uniji. Povecanje saradnje izmedu EU i BiH
je nastavljeno 2000. godine potpisivanjem Mape puta koja je sadrzavala bitne
elemente efikasnije realizacije Sporazuma o stabilizaciji i pridruZivanju Bosne i
Hercegovine. Dodatnu pomo¢ na ispunjavanju uslova i realizaciji postavljenih
zadataka za Bosnu i Hercegovinu EU je pruzila kroz Zagrebacki samit krajem
2000. godine, te samitom u Solunu 2003. godine. Bosna i Hercegovina je do
sada potpisala tri multilateralna sporazuma o slobodnoj trgovini. Prvi je Cen-
tralno-evropski sporazum o slobodnoj trgovni (CEFTA) potpisan 2006. godine
(Kurtovi¢ i Talovi¢, 2015b). Drugi sporazum je Sporazum o stabilizaciji i pridru-
zivanju potpisan 2008. godine (Kurtovi¢ i Talovi¢, 2015a; Didelija i Omerika,
2018). Tredi sporazum je potpisan 2014. godine sa zemljama EFTA-e (Kurtovié,
Talovi¢, Halili i Maxhuni, 2016; Mahmutovié, Merdié¢ i Omerika, 2017).

Dodatne napomene

Osnovna karakteristika spoljnotrgovinske razmjene Bosne i Hercegovine od kra-
ja rata pa do danas jeste visok deficit spoljnotrgovinskog bilansa. Samo godinu
prije rata, 1990., BiH je ostvarila suficit trgovinskog bilansa u iznosu od 153,39
miliona eura. Pokrivenost uvoza izvozom je iznosila 110% (BHAS, 2000). Na-
vedeni pokazatelji su u narednim godinama poprimili negativne predznake usli-
jed ratnih desavanja. Narusena privredna infrastruktura, te izgubljene konekcije
domacih proizvodaca i stranih kupaca su rezultirali drasti¢nim poveéanjem uvo-
za s jedne, i smanjenjem izvoza s druge strane. U narednim godinama BiH je
pristupila procesima liberalizacije trgovine, prvo kroz bilateralne, a kasnije kroz
multilateralne sporazume.

Ukupan izvoz Bosne i Hercegovine u 2015. godini je iznosio 4,595 milijardi
eura, dok je uvoz iznosio 8,104 milijardi eura. Pokrivenost uvoza izvozom je
iznosila 56,70%, dok je 1999. iznosila 21,9% (CBBIH, 1999:20). Tradicional-
no, najvazniji spoljnotrgovinski partner Bosne i Hercegovine je Evropska unija,
pri ¢cemu BiH ima deficit trgovinske ramjene (Grafikon 1). Udio izvoza u EU
tokom 2015. godine u ukupnom izvozu je iznosio 71,79%, dok je udio uvoza
iznosio 60,85%. Pokrivenost uvoza izvozom je iznosila 66,89% (BHAS 2015).
U periodu 2005-2015 najvise proizvoda je plasirano na trziste Hrvatske u vrijed-
nosti od 5,582 milijardi eura, dok je uvoz iznosio 11,680 milijardi eura. Drugo
trziSte po vrijednosti izvoza je trziste Njemacke gdje je izvoz iznosio 5,695 mili-
jardi eura, a uvoz je iznosio 9,394 milijardi eura. Trziste Italije je trece po visini
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izvoza koji je iznosio 4,967 milijardi eura, a uvoz je u isto vrijeme iznosio 7,641
milijardi eura (BHAS, 2005, 2015). Od zemalja koje nisu ¢lanice Evropske uni-
je, trziSte Srbije ima daleko najveéu vaznost po obimu trgovinske razmjene.
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Grafikon 1: Trgovinska razmjena izmedu BiH i EU u periodu 2005- 2015

lzvor: Autori

Konstantna karakteristika trgovinske razmjene izmedu BiH i EU je deficit trgo-
vinskog bilansa. Medutim, u 2015. godini zabiljezen je suficit trgovinske razmje-
ne sa Austrijom od 93,11 miliona eura, Luxemburgom od 24,69 miliona eura
i Estonijom u iznosu od 0,62 miliona eura (BHAS, 2015:3). Osim navedenog,
biljezi se smanjenje deficita trgovinske razmjene sa Njemackom, Slovenijom i
Ceskom Republikom. Analiza sektora koji ostvaruju najveée uesée u izvozu u
EU upuduje na zaklju¢ak da Bosna i Hercegovina dominantno izvozi proizvo-
de radno-intenzivnog karaktera. Sektori koji su u periodu 2005-2015 godina
ostvarili najvedi izvoz su: Obi¢ni metali i proizvodi od obi¢nih metala; Masine,
aparati, mehanicki uredaji i ostalo; Razni gotovi proizvodi; Obuca, Sesiri, kape i
ostalo; Mineralne tvari; Drvo, proizvodi od drveta i ostalo i Tekstil i proizvodi od
tekstila (Grafikon 2).

Bosna i Hercegovina se u procesu liberalizacije suoc¢ava sa problemom niske kon-
kurentnosti nacinalne ekonomije te visokim deficitom trgovinskog bilansa. Pre-
ma indeksu globalne konkurentnosti, u 2015. godini BiH je zauzela 140 mjesto
u svijetu (Kurtovi¢ et al., 2017). Drugi problem je visok deficit koji je 2015.
godine iznosio 3,510 milijardi eura (BHAS, 2015:1). Medutim, navedeno upu-
¢uje da je BiH kroz sporazume o slobodnoj trgovini ostvarila odredene pozitivne
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efekte. Kako je EU najvazniji spoljnotrgovinski partner Bosne i Hercegovine,
glavni cilj rada jeste ispitati uticaj liberalizacija trgovine na izvoz iz Bosne i Her-
cegovine u Evropsku uniju. Prvo, ispitati u kojoj mjeri liberalizacija trgovine
utice na izvoz u periodu postepene liberalizacije. Drugo, ispitati u kojoj mjeri li-
beralizacija uti¢e na izvoz u periodu potpune liberalizacije. Treée, utvrditi u kojoj
mjeri odredene makroekonomske kategorije uti¢u na izvoz u periodu postepene
i potpune liberalizacije, te utvrditi uticaj ekonomske krize na izvoz.
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Grafikon 2: BiH izvoz u EU po glavnim sektorima u periodu 2005-2015

Izvor: Autori

Ovaj rad ima dvije vazne specifi¢nosti u odnosu na radove koji analiziraju istu
problematiku. Prva, rad analizira uc¢inke u periodu postepene i pune liberaliza-
cije na izvoz iz Bosne i Hercegovine u Evropsku uniju. Druga, analiza obuhvata
jednu komponentu trgovinskog bilansa, za razliku od radova koji posmatraju
ukupan trgovinski bilans ili pojedine privredne sektore. Prema tome, na osnovu
rezultata istrazivanja moze se utvrditi da li je kroz liberalizaciju trgovine Bosna
i Hercegovina ostvarila povec¢anje ukupnog izvoza u Evropsku uniju. U radu je
postavljena sljedeca hipoteza:

Liberalizacija trgovine ima signifikantan uticaj na izvoz iz Bosne i Hercegovine
u Evropsku uiju.

Rad se sastoji od poglavlja kako slijedi: Poglavlje 1 predstavlja prikaz literatu-
re koja je usko vezana za predmet istrazivanja; Poglavlje 2 opisuje ekonomski
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model; Poglavlje 3 opisuje ekonometrijske metode i podatke koriStene u istrazi-
vanju; Poglavlje 4 predstavlja rezultate empirijskog istrazivanja; Poglavlje 5 obu-
hvata diskusiju dobivenih rezultata i, na kraju, zakljuc¢ak.

PREGLED DOSADASNJIH ISTRAZIVANJA

Amelia U. Santos-Paulino (2002) je analizirala uticaj liberalizacije trgovine na
rast izvoza na uzorku od 22 zemlje u razvoju. U radu je kori$ten model fiksnih
ucinaka, te¢ GMM dinamicki panel. Osnovni rezultat rada jeste da liberaliza-
cija trgovine znacajno djeluje na povecanje izvoza. Caparela G. Maria, Rault
Christophe, Sova Robert, i Sova Anamaria (2008) su istrazivali uticaj ugovora
o slobodnoj trgovini izmedu EU-15 na trgovinske tokove zemalja Centralne i
Isto¢ne Evrope (Bugarska, Madarska, Poljska i Rumunija). Autori su primijenili
gravitacioni model, te modele fiksnih i slucajnih efekata. Rezultati istrazivanja
ukazuju da sporazumi o slobodnoj trgovini imaju signifikantan uticaj na trgo-
vinske tokove, pri ¢emu je veéi uticaj na uvoz u odnosu na izvoz. Will Barlett
(2009) analizirajuéi regionalnu saradnju i sporazume o slobodnoj trgovini izme-
du zemalja Balkana, zaklju¢uje da su sporazumi rezultirali pove¢anjem bh. izvoza
u zemlje regiona. Andrzej Cieslik i Jan Hagemejer (2011) kroz primjenu gravi-
tacionog modela su analizirali ucinke preferencijalne trgovine izmedu zemalja
srednje i isto¢ne Evrope. Period posmatranja je bila vremenska serija 1993-2004.
Rezultati istraZzivanja su heterogeni u zavisnosti od zemlje, s tim da ukazuju da
liberalizacija trgovine doprinosi povecanju trgovinske razmjene manje razvijenih
zemalja. Vladan Nasti¢ (2013) primjenjujuéi gravitacioni model analizira izvoz
Bosne i Hercegovine u periodu 2002-2011. Autor dolazi do rezultata da se izvoz
povecavao ako je zemlja partner potpisnica ugovora o slobodnoj ili preferenci-
jalnoj trgovini. Braha Kushtrim, Qinet Artan, Smutka Lubo$, Matejkova Eva,
i Pietrikovd Miriam (2014) su istrazivali trgovinsku integraciju kao jedan od
uslova ulaska u EU. Autori su koristili gravitacioni model. Rezultati istrazivanja
ukazuju da sporazumi o slobodnoj trgovini imaju pozitivan uticaj na rast izvoza
zemalja kandidata za ¢lanstvo u EU.

Ivana Domazet, Dragan Filipovi¢ i Olivera Panti¢ (2014) su analizirali trgovinu i
pristup Srbije EU. Autori su u radu koristili model parcijalne ravnoteze (GSIM),
na osnovu kojeg su izvrsili procjenu mogucéih ucinaka. Rezultati istrazivanja uka-
zuju da Ce uspostavljanje potpune liberalizacije izmedu EU i Srbije dovesti do
rasta izvoza, ali i uvoza, pri ¢emu je rast uvoza nepoljoprivrednih proizvoda veéi.
Takoder, Abdulmenaf Sejdini i Ilirjana Kraja (2014) u svom istrazivanju su doka-
zali da ugovori o slobodnoj trgovini doprinose stabilnim trgovinskim tokovima
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Albanije. Autori u radu koriste gravitacioni model i OLS. Safet Kurtovi¢ i Sead
Talovi¢ (2015a) su koautori nau¢nog rada u kojem su analizirali uticaj liberali-
zacije trgovine sa Evropskom unijom na smanjenje trgovinskog deficita Bosne i
Hercegovine. Autori su analizirali vremenski period 2005-2013. U radu je pri-
mjenjen gravitacioni model, te ekonometrijski modeli panel podataka, fiksni i
slucajni efekti. Osnovni rezultat istrazivanja jeste da liberalizacija trgovine izme-
du EU i BiH ima znacajan uticaj na smanjenje deficita trgovinskog bilansa BiH.

Safet Kurtovié, Sead Talovié, Blerim Halili i Nehat Maxhuni (2016) u svom radu
analiziraju uticaj sporazuma o slobodnoj trgovini sa zemljama EFTA-e na trgo-
vinski bilans BiH. Autori su analizirali podatke za period 2005-2014. U radu je
kori$ten gravitacioni model, te ekonometrijska metoda 3SLS. Rezultati ukazuju
da je potpisivanje navedenog sporazuma rezultiralo poveéanjem izvoza u zemlje
¢lanice EFTA-e. Okraku E. Ofei (2016) je istrazivao odnos izmedu liberalizacije
trgovine sa EU i izvozne konkurentnosti zemalja Zapande Afrike. U radu je kori-
stio gravitacioni model, model panel podataka, model fiksnih i slu¢ajnih efekata,
te Hausman-ov test. Analiza je obuhvatila period od 1995-2014. Autor dolazi
do rezultata da je liberalizacija pozitivno djelovala na izvoznu konkurentnost
posmatranih zemalja. Safet Kurtovi¢, Blerim Halili i Nehat Maxhuni (2017) su
istrazivali uticaj liberalizacije trgovine sa vodeéim trgovinskim partnerima na sal-
do trgovinskog bilansa BiH. U radu je analiziran period 2005-2014, pri ¢emu
autori posmatraju izvoz prema odredenim privrednim sektorima. Autori su u
radu koristili gravitacioni model, tet GMM dinami¢ni panel model sa ekonome-
trijskim tehnikama. Na osnovu rezultata istrazivanja autori dolaze do spoznaje da
liberalizacija trgovine sa razvijenim zemljama dovodi do povecanja izvoza, $to u
kona¢nici dovodi do smanjenja trgovinskog deficita. Irma Didelija, Haris Ome-
rika i Mustafa Sarajli¢ (2018) istrazuju uticaj rasta izvoza bh. drvne industrije
kroz liberalizaciju trgovine sa EU na ekonomski rast BiH. Analizirani period je
2005-2017. Autori dolaze do rezultata da rast izvoza ovog sektora ima singnifi-
kantan uticaj na ekonomski rast BiH.

EKONOMSKI MODEL

Osnovna polazi$ta gravitacionog modela postavili su Walter Isard i Merton Peck
(1954), kada kroz empirijsko istrazivanje dokazuju negativan uticaj udaljeno-
sti kako na domadi, tako i na medunarodni transport. Iako su ova istrazivanja
u osnovi predstavljala gravitacioni model, autori su umjesto termin gravitacija
koristili drugi termin iz fizike, elektri¢ni potencijal. Navedeni autori su u svojim
istrazivanjima koristili i varijable koje su i danas aktuelne u istrazivanju medu-
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narodnih trgovinskih tokova. Iako se moze kazati da postoji veéi broj istrazivaca
koji su zasluzni za formulaciju gravitacionog modela, ipak za prvu matematic-
ku postavku modela zasluzni su holandski ekonomisti na éelu sa Tinbergenom
(1962). Prema tome osnovna jednacina gravitacionog modela ima sljede¢i oblik
(Van Bergeijk i Brakman, 2010):

copf Gppf

T; = T‘— (1)

Gdje je 7, pokazatelj obima bilateralne trgovine izmedu zemlje 7 i zemlje j, GDP,
pokazatelj ckonomske velicine zemlje 7, GDP, pokazatelj eckonomske velicine ze-
mlje j, i D udaljenost izmedu dvije posmatrane zemlje. Parametri o, 3, 1 0 su pa-
rametri kOJl se esto procjenjuju u log — linearnoj preformulaciji modela. Ovako
definisana jednacina gravitacionog modela bilateralnu trgovinu objasnjava kroz
ekonomsku veli¢inu drzave i udaljenost izmedu zemalja partnera u medunarod-
noj razmjeni, na nacin na koji je to ranije objasnjeno. Model kreiran na ovaj
nacin obi¢no objasnjava od 70% do 80% varijacija u bilateralnim trgovinskim
tokovima. Najjednostavniju modificiranu jednacinu gravitacinog modela pred-
stavio je McCallum (1995), u sljede¢em obliku

X9+ ¥ = (Z)vivi @

Na osnovu predstavljene jednacine moze se zakljuditi da je vrijednost izvoza iz
jedne zemlje u drugu direktno proporcionalan proizvodu bruto drustvenih proi-
zvoda posmatranih zemalja. Navedeni McCallum-ov model se moze pretvoriti u
logaritmirani model dodavanjem dodatnih varijabli.

InX,; = By + B,InGDP, + B,InGDP; — B3 InDIS ; + B,EIA; + £;; (3)

Gdje je X, izvoz iz regiona i u region j, GDP, i GDP, bruto druStveni proizvod
regiona i i regiona j, DIS udaljenost izmedu regiona i regiona j, te E1A4, slucaj-
na varijabla koja ima vrl)ednost jedan u slucaju da dvije regije dijele sporazum 0
ekonomskim integracijama, odnosno vrijednost nula kada regije ne dijele spora-
zum o ekonomskim integracijama.

EKONOMETRIJSKI MODEL | PODACI

Za potrebe ekonometrijske analize koristit ¢e se model panel podataka. Period
posmatranja analize je od 2005. do 2015. godine, pri ¢emu su podaci o izvozu
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preuzeti iz baze podataka Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (BHAS).
Takoder, analizirani podaci obuhvataju makroekonomske pokazatelje BiH i ze-
malja EU-28, te podatke udaljenosti izmedu spoljnotrgovinskih partnera. Ma-
kroekonomski pokazatelji su preuzeti iz baze podataka Agencije za statistiku BiH
i Eurostata. Podaci o udaljenosti su preuzeti sa stranice www.udaljenost.com. U
definisanim modelima koristit ¢e se tri dummy varijable. Varijabla koja ukazuje
na period liberalizacije trgovine ¢e biti prikazana u oba modela kroz dummy
varijablu. U prvom slucaju za period postepene, a u drugom za period potpune
liberalizacije. Tre¢a dummy varijabla se odnosi na godine svjetske ekonomske
krize. Prema tome, definisane su dvije regresijske jednacine zasnovane na jedna-
¢ini gravitacionog modela. Prvi model se odnosi na period postepene, a drugi na
period potpune liberalizacije trgovine:
log(%ﬂ) B, + B log(GDP,) + f /og(GDP) +p /og(D]ST/ BEK + BSSPI +
£
/og(X )= B, + B,log(GDP ) + B /og(GDP) +p /og(D]ST/ BEK + BSSP2 +
£ (5)
X_ - izvoz zemlje 7 u zemlju j,
DP, - bruto drustveni proizvod zemlje 7,

GDP, - bruto drudtveni proizvod zemlje j,
DIST:, - udaljenost izmedu zemlje 7 i zemlje j u kilometrima,
ssp1’ dummy varijabla (vrijeme postepene liberalizacije) koja ima vrijednost 1
za period 2008-2012, a u ostalim godinama ima vrijednost 0,
SSP2 - dummy varijabla (vrijeme potpune liberalizacije) koja ima vrijednost 1 za
period 2013-2015, a u ostalim godinama ima vrijednost 0,
EK - dummy varijabla koja ukazuje na efekat svjetske krize, koja ima vrijednost
1 u 2008. i 2009. godini, dok u ostalim godinama ima vrijednost 0,
€ — greska modela.

Panel podaci se primjenjuju na ponovljene opservacije o fiksnim jedinicama, pri
¢emu su ponovljene opservacije najéesée godine a fiksne drzave. Na ovaj nacin je
omogucena kombinacija podataka prosjeka o IV prostornih jedinica i 7 vremen-
skih perioda kako bi se dobio skup podataka Nx7 opservacija. Autori u istraziva-
njima imaju ¢esto problema sa nedovoljnom veli¢inom uzorka, jer ukupan broj
potencijalnih eksplanatornih varijabli nadmasuje broj stepena slobode, koji su
neophodni da se defini$e odnos izmedu zavisnih i nezavisnih varijabli. Primjena
panel podataka omogudava povecanje broja opservacija, te na taj naéin estimira-
nje modela koji imaju vedi broj eksplanatornih varijabli, $to do tada nije bio slu-
¢aj. Prednost panel modela jeste $to, pored dobivanja varijacija koje se javljaju u
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vremenu i prostoru, omogucava simultane varijacije navedenih dimenzija. Prema
tome, model panel podataka omogucdava da se istovremeno obuhvati prostorna
i vremenska komponenta. Panel podaci se razlikuju od klasi¢nih vremenskih ni-
zova, tako da regresijski model podataka ima sljede¢i oblik (Baltagi, 2005:11):

Y,=a+ X f+u,i=1..N;t=1,..,T (6

gdje 7 oznacava domadinstva, pojedince, firme, zemlje i sl., dok # oznacava vrije-
me. Prema tome, 7 predstavlja dimenziju popre¢nog presijeka, dok # predstavlja
dimenziju vremenskih serija. o je vektor, B je K'x 1 X, je ij-to zapazanje za K
objasnjavajucih varijabli. Kroz historiju je razvijeno niz "modela koji mogu biti
primjenjeni na panel podatke. Najznacajniji su modeli fiksnih i slucajnih efekata.
U modelu fiksnih u¢inaka slobodni ¢lan ée varirati samo kroz jedinicu posma-
tranja. Odnosno, model fiksnih efekata je regresioni model u kojem vrijednosti
konstantnog ¢lana variraju u odnosu na pojedine jedinice, dok je isti konstantan
u vremenu, a moze se definisati na sljede¢i nacin

Yie = @y + %0 B + £, £, ~1ID(0,07), (7)

gdje se uobicajno predpostavlja da su sve x, nezavisne od svih €. Za estimaciju
modela fiksnih efekata je koriSten “izmedu” estimator. Model slucajnih efekata,
za razliku od modela sa fiksnim efetima, predstavlja jednostavni regresijski model
sa polaznom pretpostavkom da su jedinice posmatranja odabrane slu¢ajno, te da

je razlika izmedu tih jedinica slu¢ajna. Prema tome model slucajnih efekata se
moze prikazati na nadin (Verbeek, 2004:347):

Ve =p+xf+a + s, 5, ~1D0,67); a, ~1ID (0,07), (8)

gdjea + &, predstaVlJaJu izraz greéke kroz dvije komponente. Prva komponenta
je specifiéna komponenta koja ne varira tokom vremena, dok je druga kompo-
nenta takva da se za nju pretpostavlja da ne korelira tokom vremena. Navedeni
oblik greske (o, + €,) u odredenim slucajevima ima izrazenu autokorelaciju, pa
se moze konstatovati da OLS metoda nije primjerena za procjenu parametara
sa slu¢ajnim efekatom. Iz navedenog razloga za procjenu parametara se koristi
generalizirana metoda najmanjih kvadrata (GLS), koja na bolji nacin rjesava pro-
blem korelacije gresaka iste jedinice posmatranja u razli¢itim vremenskim jedi-
nicama. Hausman-ov test se u ekonometrijskoj analizi koristi kako bi se ispitala
primjerenost upotrebe modela sa fiksnim ili slu¢ajnim efektima. Na ovaj nadin
dolazi se do odgovora da li postoji znacajna korelacija izmedu regresora i neop-
serviranog slucajnog efekta. Nulta hipoteza za Hausman-ov test je da razlika u
koeficijentima izmedu FE i RE specifikacije nije sistemati¢na. Prema tome, mala
vrijednost p (<0,05) sugeriSe odbacivanje RE specifikacije. Takoder, primjenit ¢e
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se Breusch-Godfrey LM test za serijsku autokorelaciju. Hipoteza za LM test jeste
da u modelu nema serijske autokorelacije.

Kako bi se eliminirali nedostaci OLS estimacije na panel podacima u radu ¢e
se koristiti panel korigovane standardne greske (PCSE). PCSE se koristi kada u
modelu postoji serijska autokorelacija. Prema tome, na osnovu vrijednosti Dur-
bin-Watson statistike, te LM i Hausman-ovog testa primijenit ¢e se Prais-Win-
sten transformacioni model, kako bi se u obzir uzeo auto-regresioni model prvog
reda AR (1). Navedena transformacija ¢e rjesiti problem autokorelacije, koja je
postojala u izvornom modelu, $to znaci da odstupanja u izvornom modelu nisu
slucajna. Na ovaj nacin ¢e se dobiti realni koeficijenti modela.

REZULTATI ISTRAZIVANJA

Analiza uticaja liberalizacije trgovine na izvoz roba iz BiH u EU je prvo prove-
dena kroz primjenu OLS regresije, koja je ignorisala prirodu panel podataka,
odnosno da ne postoji razlika izmedu zemalja i perioda posmatranja. U narednoj
tabeli su predstavljeni dobiveni rezultati OLS regresije.

Tabela 1: OLS estimacija za modele izvoza

Zavisna varijabla: Inlzvoz

Nezavisne varijable Model izvoza 1 Model izvoza 2
. 1.743 1.612
InGDPi (0.558) 0.698)
. 1.137 1.137
InGDP) 0.050) (0.050)
" -3.456 -3.456
InDIST (0.149) (0.149)
-0.013
S5P1 (0.190)
0.066
55P2 (0.238)
EK -0.240 -0.223
(0.239) (0.224)
Koeficijent determinacije R? 0.744 0.744
Korigovani koeficijent determinacije R? 0.739 0.739
Durbin-Watson statistika 0.8858 0.8857
N 303 303

Napomena: Standardne greske su navedene u zagradama. Koeficijent koji je statisticki znacajan na nivou
od 5% je dat bold formatom.

lzvor: Autori
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Na osnovu dobivenih rezultata OLS estimacije, varijabla /nGDPi ima ocekivani
pozitivan predznak i signifikantna je u oba modela na nivou od 5%. Takoder
ocekivano, varijabla InGDPj ima pozitivan predznak i signifikantna je u oba mo-
dela na nivou od 5%. Varijabla /nDISTij je signifikantna na nivou od 5%, s tim
da navedena varijabla ima negativan predznak u oba modela. Varijable S5P1,
SS§P2 i EK nisu signifikantne u postavljenim modelima (Tabela 1). Rezultati
OLS estimacije prezentirani na navedeni nalin predstavljaju najjednostavniju
analizu podataka, pa je analiza u nastavku usmjerena na rezultate modela sa fik-
snim i slu¢ajnim efektima.

Rezultati dobiveni koriStenjem FE i RE estimacije na posmatranu nezavisnu va-
rijablu su veoma sli¢ni (Tabela 2). U uslu¢aju FE estimacije varijable /zGDPi i
InGDPj imaju pozitivan predznak i signifikantan uticaj u modelu. Rezultati RE
estimaciju ukazuju da varijable /nGDPi, InGDPj i InDISTij imaju signifikantan
uticaj, pri ¢emu prve dvije varijable imaju pozitivan, a tre¢a negativan predznak.

U FE i RE modelima varijable SSP1, SSP2 i EK nisu signifikantne.

Tabela 2: Uticaj liberalizacije trgovine na izvoz iz BiH u EU (FEM i REM)

Zavisna varijabla: Inlzvoz

. Model izvoza 1 Model izvoza 2

FEM REM FEM REM
InGDPi 2.004 (0.427) 1.877 (0.382) 1.890 (0.501) 1.777 (0.474)
InGDPj 0.912 (0.347) 1.112(0.127) 0.908 (0.345) 1.111(0.126)
InDISTij -3.412(0.394) -3.412(0.394)
SSP1 -0.014(0.129) -0.006 (0.128)
SSP2 0.057 (0.160) 0.052 (0.160)
EK -0.243 (0.161) -0.246 (0.160) -0.231(0.151) -0.229 (0.150)
Koeficijent determinacije R? 0.17 0.82 0.17 0.82
F test/Wald chi2 58.27 58.29
Prob>F 0.000 0.000
Wald chi2 174.43 174.55
Prob>chi2 0.000 0.000

4 4
Hausmanov test 1.000 1.000

84.293 84.234
Breusch-Godfrey test 0.000 0.000
N 303 303 303 303

Napomena: Standardne greske su navedene u zagradama. Koeficijent koji je statisticki znacajan na nivou
od 5% je dat bold formatom.

lzvor: Autori
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Visoka vrijednost Hausman-ovog testa ukazuje da je nulta hipoteza (RE esti-
mator je konzistentan) prihvadena, $to znaci da je RE primjereniji za koristenje
(Tabela 2). Vrijednosti Durbin-Watson statistike u estimiranim OLS modelima
sugeriraju da postoji problem autokorelacije (Tabela 1). Takoder, rezultati LM
testa ukazuju na isti problem (Tabela 2). Prema tome, moze se odbaciti hipoteza
na 5% znacajnosti da u modelima nema problema sa autokorelacijom.

Na osnovu dobivenih rezultata navedenih testova pristupljeno je estimaciji OLS
sa panel- korigovanim standardnim greskama (PCSE) koriste¢i Prais-Winsten re-
gresiju transformacionog modela specificiraju¢i AR (1) tj. autoregresioni model
prvog reda. Rezultati navedene regresije su predstavljeni u tabeli 3.

Na osnovu prikazanih rezultata moze se zakljuciti da u slu¢aju modela 1 nema
znacajnijih razlika kada je u pitanju signifikantnost pojedinih varijabli u modelu.
Naime, varijable /nGDPi, InGDPj i InDISTij su statisticki znacajne na nivou od
5%, s tim da prve dvije varijable imaju pozitivan, a tre¢a negativan predznak.
Varijable SSP1 i EK nisu signifikantne i imaju negativan predznak. Dalje, na
osnovu prezentiranih podataka za model 2 moze se vidjeti da varijable /nGDPi,
InGDPj i SSP2 imaju pozitivan predznak i signifikantan uticaj na zavisnu varija-
blu na nivou od 5%. Varijable /2DISTij i EK takoder imaju signifikantan uticaj

na nivou od 5%, ali sa negativnim predznakom.

Tabela 3: Model izvoza 1 i model izvoza 2 (Prais-Winsten regresija sa PCSE)

Zavisna varijabla: Inlzvoz

Nezavisne varijable Model izvoza 1 Model izvoza 2
InGDPi 2.038(0.227) 2.038(0.227)
InGDPj 0.750 (0.257) 0.750 (0.257)
InDISTij -2.458 (0.338) -2.458 (0.338)
SSP1 -0.152(0.127)

SSP2 0.344(0.127)
EK -0.131(0.082) -0.283 (0.122)
Koeficijent determinacije R? 0.93 0.93

Wald chi2 116473.73 116473.73
Prob>chi2 0.000 0.000

N 303 303

Napomena: Standardne greske su navedene u zagradama. Koeficijent koji je statisticki znacajan na nivou
od 5% je dat bold formatom.

lzvor: Autori

Rezultati provedene analize upuc¢uju na zaklju¢ak da je liberalizacija trgovine
uticala na rast izvoza iz BiH u EU. Prema tome, postoji poveana potraznja za
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bh. proizvodima u Evropskoj uniji. Ekonomska politika BiH bi trebala biti fo-
kusirana na kori$tenje potencijala koji postoje kroz liberalizaciju trgovine. Prije
svega, kroz povecanje proizvodnje kvalitetnih proizvoda povecati konkurentnost
na inostranim trzi§tima. Naravno, potrebno je napraviti odredene iskorake koji
¢e rezultirati promjenom strukture izvoza. Na taj nadin, negativni uticaj recesij-
skih procesa u zemljama partnerima bi bio djelimi¢no reduciran.

DISKUSIJA

Rezultati modela izvoza 1 potvrduju da se varijabilitet izvoza iz BiH u EU moze
objasniti ovim modelom. Varijabla SSP1 u posmatranom modelu nije statisticki
znacajna. Moze se zakljuditi, da period postepene liberalizacije trgovine u perio-
du 2008-2012 nema znacajan uticaj na vrijednost izvoza. Uzrok nedovoljne isko-
riStenosti razdoblja postepene liberalizacije jeste recesija, u kojoj se nasao dobar
dio zemalja tokom perioda 2008-2013, tako da efekat liberalizacije nije mogao
da bude pozitivan u pogledu bh. izvoza.

Analizom dobivenih rezultata moze se konstatovati da ¢e poveéanja GDP-a Bo-
sne i Hercegovine za 1%, dovesti do povedanja izvoza za 2,04%. Vrijednost ko-
eficijenta GDP zemalja EU ukazuje da ¢e povecéanje njihovog GDP-a za 1%,
dovesti do povecanja izvoza iz Bosne i Hercegovine u zemlje EU za 0,75%. Ko-
eficijent varijable udaljenosti ima negativan predznak, $to znaci da ¢e povecanje
udaljenosti izmedu BiH i zemlje spoljnotrgovinskog partnera iz EU za 1%, dove-
sti do smanjenja izvoza za 2,5%, pod pretpostavkom da ostale varijable u modelu
ostanu nepromjenjene. U modelu izvoza 2 varijabla SSP2 i EK su statisti¢ki zna-
¢ajne. Kako se radi o slu¢ajnim varijablama, njihov uticaj ¢e se tumaciti na nesto
drugaciji nacin, odnosno na temelju obrasca (¢® — 1) * 100. Prema tome, period
potpune liberalizacije trgovine izmedu BiH i EU je rezultiralo poveéanjem izvoza
iz BiH u zemlje EU za (¢***474— 1) *100, odnosno u prosjeku za 41,08%. Varija-
bla efekat krize je imala negativan uticaj na kretanje izvoza, tako da je u periodu
svjetske krize, na osnovu obrasca (%% — 1) * 100, doslo do smanjenja izvoza
iz BiH u zemlje EU u prosjeku za 24,69%.

U estimiranim modelima varijable GDP BiH i GDP zemalja EU imaju poziti-
van uticaj. U konkretnom slucaju GDP zemlje izvoza ima veéi znacaj od GDP-a
zemlje uvoza $to je u skladu sa istrazivanjem koje je proveo Braha et al. (2014).
Do sli¢nog rezultata u svom istrazivanju su dosli Kurtovi¢ i Talovi¢ (2015a), gdje
su dokazali da GDP zemalja partnera ima znacajan uticaj na obim medunarodne
trgovine. Takoder, u modelima izvoza se potvrdilo da GDP zemlje izvoza ima
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vedi znacaj od GDP-a zemlje uvoza, $to nije u skladu sa rezultatima koje je imao
Nasti¢ (2013). Osnovna polazna pretpostavka kod varijable udaljenosti jeste da
ista ima negativan predznak u modelima, jer ukazuje da poveéanje udaljenosti
izmedu spoljnotrgovinskih partnera, djeluje na smanjenje spoljnotrgovinske raz-
mjene roba, i obratno. Marku Megi (2014) u radu primjenjujuéi gravitacioni
model na zemljama EU istice da uslijed globalizacije, varijabla udaljenosti gubi
na svom znacaju, na $to ukazuje i primjenjeni model. Ipak, ona u posmatranim
modelima izvoza ima signifikantan uticaj i negativan predznak. Do istog rezulta-
ta dosao je i Nasti¢ (2013).

Istrazujuéi uticaj bankarske krize na obim medunarodne razmjene, Salvador G.
Pareja, Rafael L. Vivero i Martinez J. A. Serrano (2013) primjenom gravitacionog
modela zaklju¢uju da manje ili individualne krize mogu da imaju manji negativan
uticaj na bilateralnu razmjenu. U modelu 1 varijabla EK nema signifikantan uticaj,
dok u modelu 2 ima signifikantan i o¢ekivani negativni uticaj na izvoz iz BiH u
EU. Caporale et al. (2008) u radu analiziraju uticaj ugovora o slobodnoj trgovini
izmedu EU-15 na trgovinske tokove Cetiri zemlje Centralne i Istoéne Evrope gdje
dokazuju pozitivan i signifikantan uticaj ugovora o slobodnoj trgovini na trgovin-
ske tokove, s naznakom da ugovor o slobodnoj trgovini ima razlicit ali pozitivan
uticaj na izvoz. U prvom modelu varijabla SSPI nije bila signifikantna, dok u mo-
delu dva varijabla SSP2 signifikantna sa pozitivnim predznakom. To je takoder u
skladu sa rezultatima Baldwin i Gu (2004) i Santos-Paulina (2002), gdje su autori
u oba rada dokazali pozitivan odnos izmedu liberalizacije trgovine i izvoza. Dobi-
veni rezultati su u skladu sa rezultatima koje istice Barlett (2009), gdje su glavni
pokretadi regionalne saradnje bilateralni a kasnije multilateralni ugovori o slobod-
noj trgovini izmedu zemalja Zapadnog Balkana.

ZAKLJUCAK

Ovo istrazivanje je imalo za cilj da analizira uticaj liberalizacije trgovine na izvoz
iz Bosne i Hercegovine u Evropsku uniju. Ekonometrijska analiza je provedena
na dva modela, pri ¢emu se prvi odnosi na period postepene a drugi na period
potpune liberalizacije trgovine. U oba sluc¢aja primjenjene su estimacije OLS,
FE, RE i Prais-Winsten regresije. Kona¢ni rezultati modela 1 ukazuju da su va-
rijable /nGDPi, InGDPj i InDISTij imale signifikantan uticaj na izvoz iz BiH u
EU, dok slu¢ajne varijable SSP! i EK nisu bile signifikantne. U modelu 2 vari-
jable lInGDPi, InGDPj i InDISTij, SSP2 i EK su imale signifikantan uticaj, $to u
kona¢nici potvrduje istrazivacku hipotezu da liberalizacija trgovine ima signifi-
kantan uticaj na izvoz iz Bosne i Hercegovine u Evropsku uniju.
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Rezultati istrazivanja ukazuju da bi privreda Bosne i Hercegovine trebala dodatno
iskoristiti liberalizaciju trgovine sa EU kao svojim najve¢im trgovinskim partne-
rom, kako bi na taj nacin ostvarila vece izvozne rezultate. Takoder, izvozni rezultati
BiH ¢e poprimiti dodatne pozitivne efekte ako se proces liberalizacije nastavi sa
drugim drzavama. Medutim, da bi se iskoristile prednosti liberalizacije za rast izvo-
za, neophodno je definisati strategiju spoljnotrgovinske politike koja ¢e doprinijeti
poveéanju produktivnosti firmi, poticaju i promociji izvoza. Osim toga, takva po-
litika treba da osigura kvalitetno obrazovanje, istrazivanje i inovacije, razvoj infra-
strukture, te dobrog poslovnog okruzenja. Navedeno ¢e privudi direktna strana
ulaganja, te u konacnici povecati kvalitet i konkurentnost bh. proizvoda plasiranih
na evropsko trziste. Kona¢ni u¢inak je povecanje vrijednosti izvoza.

Kao osnovno ogranicenje istrazivanja moze se identificirati relativno kratak pe-
riod posmatranja, iz razloga $to podaci o robnoj razmjeni izmedu BiH i zemalja
¢lanica EU nisu dostupni do 2005. godine. Provedeno istrazivanje moze poslu-
ziti kao osnova za istrazivanje ué¢inaka liberalizacije izmedu EU i BiH na uvoz,
kao drugu komponentu trgovinskog bilansa. Naravno, na sli¢an nadin je moguée
analizirati uticaj drugih multilateralnih sporazuma koje je BiH potpisala, a odno-
se se na liberalizaciju trgovine, kao $to su CEFTA 2006 i EFTA.
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THE IMPACT OF TRADE LIBERALIZATION OF
BOSNIA AND HERZEGOVINA'S EXPORT TO
EUROPEAN UNION

Haris Omerika, Mehmedalija HadZovi¢

Abstract: One of the basic and strategic goals of post-war Bosnia and Herzegovina
is a full membership in the European Union. During 1992-1995, Bosnia and Her-
zegovina has passed through one of the most difficult periods in its’ history. The war
has completely devastated the economical structure and the aftermaths were visible in
the following years. As a new paradigm, the European Union appears. The European
Union has helped the Western Balkans countries to overcome national tensions and
offered them a new perspective; new regional and european integrations should be a
new, historical chance for them. In the light of this, the focus of this paper is the impact
of trade liberalization between the European Union and Bosnia and Herzegovina on
the export from Bosnia and Herzegovina to European Union. The above mentioned
impact has been observed in the period of eleven years. The total export amount of
Bosnia and Herzegovina in 2015 was 4,6 billion euros, while the amount of the
import was 8,1 billion euros, which makes nearly 60% in favor of import. Traditio-
nally, Bosnia and Herzegovina’s most important foreign trade partner is the European
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Union where Bosnia and Herzegovina has a deficit in foreign trade. The portion of
export to EU during 2015 was 71,79% while the portion of import was 60,85%.

The coverage of import over export was 66,89%. In the period of 2005-2015, most
of the products have been placed to markets in Croatia, Germany, Italy, and Serbia,

which is not the EU member. The process of trade liberalization in 2015 has resulted
in surplus of trade with certain EU countries; Austria, Luxembourg and Estonia
while the decrease in trade has been recorded with Germany, Slovenia and Czech Re-
public. Regarding the export, Bosnia and Herzegovina mailny places products which
have labour-intensive character. In the econometrics analysis, extented gravitational
models of trade have been placed. Besides the abovementioned, the following econo-
metrical techinques have been used: panel data models (PD), fixed effecs models (RE)
and panel corrected standard errors (PCSE). In addition, Hausman test has been
applied. According to the analysis that has been carried out, the following has been
concluded; InGDPi, InGDPj and InDISTij variables are statistically important on
the level of 5% in the period of gradual liberalization. The SSP1 an EK variables are
not siginificant.In the other moder, in the period of complete liberalization InGDPi,

InGDPj and SSP2 variables have a significant impact on a dependent variable on a
level of 5%. InDISTij and EK variables have a significant impact on a level od 5%
as well. The above mentioned result confirm the research hypothesis; trade liberali-
zation has a significant impact on the export of Bosnia and Herzegovina to the EU.

The basic limit of this research can be a relatively short observation period, caused by
the fact that the data of merchandise trade between Bosnia and Herzegovina and EU
countries until 2005 are not accessible.

Keywords: trade, economic gravity model, panel data regression, random effects
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