Casopis ,,Poslovne studije", 2024. godina 16, broj: 31-32, str. 11-22

Casopis za poslovnu teoriju i praksu UDK 339.727.22:330.34/.36(497.6RS)
Rad primljen: 25.04.2024. DOI 10.7251/P0OS2432011S
Rad odobren: 27.05.2024. COBISS.RS-ID 140887553

Originalan nauc¢ni rad

Spasojevié¢ Boris, Prirodno-matematicki fakultet, Univerzitet u Banjoj Luci, Banja Luka, Bosna i
Hercegovina, borisspasojevic@yahoo.com

Dukié Aleksandar, Ugostiteljsko-trgovinsko-turistika $kola Banja Luka, Banja Luka, Bosna i
Hercegovina

Supukovié¢ Vedran, PPD Zagreb, Zagreb, Hrvatska

UTICAJ STRANIH DIREKTNIH INVESTICIJA NA PRIVREDNI RAST
REPUBLIKE SRPSKE

Rezime: Ovaj istrazivacki rad ima za cilj istraZivanje uticaja stranih direkinih investicija (FDI) na
bruto domaci proizvod (BDP) po glavi stanovnika u Republici Srpskoj. Kroz analizu podataka iz perioda
2020-2023. godine, koristeci korelacionu, regresionu i ANOVA analizu, istrazic¢e se kompleksne veze
izmedu ovih kljucnih varijabli ekonomskog razvoja. Cilj rada je razumjeti da li i u kojoj mjeri strane
investicije doprinose ekonomskom rastu ovog regiona i kakav je bio uticaj pandemije COVID-19 i visoke
inflacije na ovaj odnos. Odgovarajuci na ovo istrazivacko pitanje, analiza ukazuje na snaznu pozitivhu
korelaciju izmedu FDI i BDP-a po glavi stanovnika, $to implicira znacajan pozitivan uticaj stranih
investicija na privredni rast u Republici Srpskoj. Regresiona analiza dodatno potvrduje ovaj zakljucak,
pokazujuci da svako povecanje u stranim direktnim investicijama rezultira pove¢anjem BDP-a po glavi
stanovnika. Takode, u radu je identifikovan negativan uticaj pandemije COVID-19 i visoke inflacije na
investicije i BDP, ukazujuéi na potrebu za adekvatnim politikama i strategijama za podrsku
ekonomskom oporavku i odrzivom rastu.

Kljuéne rije€i: investicije, privredni rast, Republika Srpska, bruto domaci proizvod (BDP), direkina
strana investiciona ulaganja (FDI)
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UvOD

U danasnjem globalizovanom ekonomskom okruzenju, strane direktne investicije (FDI) igraju
klju¢nu ulogu u ekonomskom razvoju mnogih zemalja, uklju¢ujuci i Republiku Srpsku. Ovaj
segment investicija postao je vazan pokreta¢ rasta, stvaranja radnih mjesta i unapredenja
ukupne ekonomske stabilnosti. FDI donose strani kapital, tehnologiju, struénost i pristup
medunarodnim trziStima, Sto moZze znacajno doprinijeti ekonomskom prosperitetu zemlje.
Republika Srpska, entitet Bosne i Hercegovine, suoCava se s izazovima i moguc¢nostima u
procesu ekonomskog razvoja. Nakon perioda tranzicije i konflikata, ova regija tezi ka
stabilizaciji i unapredenju svoje ekonomske osnove. U tom kontekstu, uloga stranih direktnih
investicija postaje sve znacajnija. Analiza uticaja FDI na privredni rast Republike Srpske
kljuéna je kako bi se razumjele dinamike ekonomije ovog regiona i identifikovali potencijalni
putevi za odrzivi rast i razvoj. U ovom istrazivackom radu istrazi¢emo kako strane direkte
investicije uti¢u na privredni rast Republike Srpske. Centralni cilj istrazivanja je analizirati vezu
izmedu FDI i bruto domaceg proizvoda (BDP), kao i identifikovati faktore koji mogu modulirati
ovu vezu. Osim toga, razmotri¢emo i implikacije pandemije COVID-19 i visoke inflacije na
investicije i ekonomski rast u Republici Srpskoj. Nas pristup je multidisciplinarni te ¢e
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obuhvatiti empirijske podatke, teorijske koncepte i politicke implikacije kako bismo pruzili
sveobuhvatan uvid u ovu temu. Klju¢ni fokus naseg istrazivanja je razumijevanje kompleksnih
mehanizama koji stoje iza veze izmedu stranih direktnih investicija i ekonomskog rasta
Republike Srpske. Empirijski podaci ¢e nam pruziti osnovu za nasu analizu, omogucavajuci
nam da sagledamo stvarnu sliku trenutnog stanja i trendova u vezi s FDI i BDP-om Republike
Srpske. Teorijski koncepti ¢e nam pomoc¢i da interpretiramo ove podatke i stvorimo okvir za
razumijevanje mehanizama koji leze u osnovi ove veze. Politicke implikacije ¢e nam omoguditi
da sagledamo $iri kontekst i razumijemo kako politi¢ki i regulatorni okviri mogu uticati na
privlacnost stranih investicija i njihov doprinos ekonomskom rastu. Nas cilj je identifikovati
klju¢ne smjernice za ekonomski rast i prosperitet Republike Srpske. To podrazumijeva ne samo
identifikaciju izazova i prepreka, ve¢ i prepoznavanje prilika i potencijala za dalji razvoj. Kroz
nas multidisciplinarni pristup, tezimo pruziti sveobuhvatan uvid koji ¢e biti od koristi
donosiocima politika, akademskoj zajednici i §iroj javnosti u razumijevanju kompleksnosti i
potencijala stranih investicija za ekonomski razvoj Republike Srpske.

1. PREGLED LITERATURE

Uticaj stranih direktnih investicija (SDI) na privredni rast je tema koja je privukla znacajnu
paznju istrazivaca Sirom svijeta. SDI se Cesto smatraju klju¢nim motorom ekonomskog razvoja,
posebno u zemljama u razvoju. RazliCite studije su istrazivale ovaj odnos kroz razliite
metodologije i analiticke pristupe, pruzajuéi bogat uvid u faktore koji uticu na efikasnost SDI
(Aizenman and Noy 2006; Alfaro and Charlton 2009; Alfaro, Kalemli-Ozcan and Volosovych
2007; Asiedu 2002; Azman-Saini et al. 2010; Balasubramanyam, Salisu and Sapsford 1996;
Bengoa and Sanchez-Robles 2003; Bevan, Alan and Estrin 2004; Blonigen and Wang. 2005;
Busse and Hefeker 2007; Carkovic and Levine 2002; Cheng 2017; Choe 2023; Choong and
Lam 2010; Cleeve, Debrah and Yeboah. 2015; Djankov, McLiesh and Shleifer 2007; Dunning
and Lundan 2008; Duvnjak 2020, 52; Globerman and Shapiro 2002; Goergen, Renneboog and
Roosenboom 2008; Herzer, Klasen, and Nowak-Lehmann 2008; Jensen 2003; Li and Resnick
2003; Lipsey and Sjoholm 2011; Lipsey 2002; Makki and Somwaru 2004; Mencinger 2003;
Mody and Murshid 2012; Nunnenkamp and Spatz 2003; Olson 2014; Pelinescu and Radulescu
2009; Ram and Zhang 2002; Resmini 2000; Sridharan, Vijayakumar, and Rao 2009; Sylwester
2005; Tang 2008; Vu, Tu-Anh, Bernard and Nguyen 2008; Wang 2009; Zhang 2001). Jedna
od kljucnih studija koja istrazuje uticaj SDI na privredni rast je istrazivanje Borenszteina i
Kinga, koje je pokazalo da SDI znacajno doprinose rastu BDP-a u zemljama sa stabilnim
politickim okruzenjem i razvijenim institucionalnim okvirima (Borensztein i King 2020).
Sli¢no tome, Alfaro i drugi istakli su da je pozitivan uticaj SDI na rast najizraZeniji u zemljama
sa dobro razvijenim finansijskim trzistima (Alfaro et al. 2004). Mehanizmi kroz koje SDI uticu
na privredni rast su, takode, detaljno istrazeni. Jedan od kljuénih mehanizama je transfer
tehnologije. Blomstrom, Lipsey i Zejan su u svojoj studiji pokazali da prisustvo
multinacionalnih kompanija u zemljama domac¢inima vodi ka znac¢ajnom transferu tehnologije
i znanja, §to doprinosi povecanju produktivnosti lokalnih firmi (Blomstrom, Lipsey i Zejan
1996). Ovo istrazivanje naglaSava vaznost tehnoloskog napretka kao posrednika u odnosu
izmedu SDI i ekonomskog rasta. Faktori koji uti¢u na privlacnost SDI su, takode, klju¢ni za
razumijevanje njihovog uticaja. Politicka stabilnost i kvalitet institucija su medu najvaznijim
faktorima. Kaufmann i Kraay su pokazali da zemlje sa boljim institucionalnim okruzenjem
privlace vise SDI, §to rezultira viSim stopama ekonomskog rasta (Kaufmann i Kraay 2002).
Takode, Asiedu je istakao da africke zemlje sa stabilnim politickim sistemom i transparentnim
regulatornim okvirom uspijevaju da privuku vise SDI (Asiedu 2006). Regionalne studije
pruzaju specifi¢an uvid u dinamiku uticaja SDI. Campos i Kinoshita su analizirali uticaj SDI
na zemlje istoéne Evrope i zaklju¢ili da SDI imaju pozitivan uticaj na privredni rast, posebno u
sektorima gdje domace firme imaju nisku tehnolosku bazu (Campos i Kinoshita 2002). Ova
studija pokazuje kako SDI mogu pomoci zemljama sa niskim nivoom tehnologije da poboljsaju
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svoje industrijske kapacitete i podstaknu ekonomski rast. lako mnoge studije ukazuju na
pozitivne efekte SDI, postoje i kriticki osvrti. Rodrik je istakao da uticaj SDI moze biti
precijenjen ukoliko se ne uzmu u obzir negativni efekti poput trzisSnog monopola i repatrijacije
profita (Rodrik 2008). Ovaj kriticki pogled ukazuje na potrebu za detaljnijim razmatranjem
potencijalnih negativnih aspekata SDI, kako bi se dobila sveobuhvatnija slika njihovog uticaja.
Razmatrajuéi uticaj SDI na privredni rast, vazno je uzeti u obzir specifiéne mehanizme kroz
koje ove investicije djeluju. Na primjer, prisustvo stranih firmi moze doprinijeti unapredenju
lokalne infrastrukture. Investicije u infrastrukturu ne samo da direktno pobolj$avaju poslovnu
klimu, ve¢ i indirektno podsticu ekonomski rast kroz povecanje efikasnosti i smanjenje troskova
poslovanja. Povecéanje produktivnosti je jo§ jedan kljucni mehanizam. SDI cesto dovode do
uvodenja naprednih tehnoloskih rjeSenja i boljih menadzerskih praksi, §to moze znacajno
unaprijediti produktivnost lokalnih firmi. Stvaranje radnih mjesta je jo$ jedan vazan aspekt
uticaja SDI. Strane investicije ¢esto dovode do otvaranja novih radnih mjesta, ne samo direktno
u stranim kompanijama, ve¢ i indirektno kroz razvoj pratec¢ih sektora i usluga. Ovo moze imati
pozitivan uticaj na lokalno stanovnistvo, povecavaju¢i njihova primanja i standard zivota.
Uloga drzave u podsticanju SDI je, takode, presudna. Politi¢ka stabilnost, efikasan regulatorni
okvir i pozitivna poslovna kultura su klju¢ni elementi koji privlace strane investitore. Zemlje
koje uspjesno kombinuju ove faktore ¢esto biljeze veéi priliv SDI. Na primjer, istrazivanja
pokazuju da zemlje sa stabilnim politi¢kim sistemom i transparentnim zakonodavnim okvirom
imaju tendenciju da privuku vise stranih investicija. Pored politickih i institucionalnih faktora,
ekonomski faktori igraju znacajnu ulogu. Veliko trziSte i visok potencijal za rast su atraktivni
za strane investitore. Takode, zemlje sa razvijenim finansijskim trziStima imaju vecu
sposobnost da iskoriste prednosti SDI, jer mogu bolje podrzati aktivnosti multinacionalnih
kompanija. U kontekstu Republike Srpske, ovi nalazi sugeriSu potrebu za fokusiranjem na
jaCanje institucionalnih kapaciteta i stvaranje povoljnog poslovnog okruzenja kako bi se
maksimalizovali benefiti od SDI. Metodoloski pristupi, kori$¢eni u istrazivanjima uticaja SDI
na privredni rast, variraju od ekonometrijskih modela do studija slucaja. Ekonometrijski modeli
Cesto koriste panel podatke kako bi analizirali dugoro¢ne efekte SDI na ekonomski rast. Na
primjer, istrazivanje Borensa i Kinga koristi panel podatke za analizu uticaja SDI na ekonomski
rast u zemljama u razvoju. S druge strane, studije slucaja pruzaju detaljan uvid u specificne
kontekste i faktore koji uticu na efikasnost SDI u odredenim zemljama ili regionima. U radu
¢emo predstaviti metodologiju istrazivanja, kao i ogranicenja koja iz nje proizlaze, sa ciljem
detaljne analize polozaja i uticaja SDI na privredni rast Republike Srpske. Ogranicenja
okvirima, kao i specifi¢ne karakteristike privrede Republike Srpske. Medutim, uprkos ovim
ogranicenjima, cilj je pruziti sveobuhvatnu analizu koja ¢e osvjetliti klju¢ne aspekte uticaja SDI
na privredni rast i pomo¢i u formiranju efikasnih politika za privlacenje i optimalno koris¢enje
SDI. Kroz sintezu empirijskih podataka i teorijskih koncepata, ovo istrazivanje pruza doprinos
razumijevanju kompleksne dinamike izmedu stranih investicija i privrednog rasta u kontekstu
specificnosti Republike Srpske. Ovo istrazivanje ¢e biti korisno ne samo za akademsku
zajednicu, ve¢ i za donosioce politika i investitore koji traze dublje razumijevanje uticaja SDI i
kako najbolje iskoristiti njihov potencijal za ekonomski razvoj. Istrazivanje pruza i znacajan
doprinos razumijevanju dinamike izmedu stranih investicija i privrednog rasta u Republici
Srpskoj. Razumijevanje ovih mehanizama i faktora je klju¢no za formulisanje efikasnih politika
i strategija koje bi mogle unaprijediti privredni rast putem podsticanja stranih investicija. Kroz
sintezu empirijskih podataka i teorijskih koncepata, rad doprinosi boljem razumijevanju
kompleksne interakcije izmedu SDI i ekonomskog razvoja. U konacnici, cilj je da se kroz ovo
istrazivanje obezbijjede konkretne preporuke za donosioce politika u Republici Srpskoj kako
bi se privukle i iskoristile strane investicije na nacin koji ¢e maksimizovati ekonomske koristi
i obezbijediti neophodni odrzivi privredni rast. Razumijevanje specifi¢nih potreba i potencijala
Republike Srpske je klju¢no za kreiranje prilagodenih strategija koje ¢e unaprijediti poslovno
okruzenje i privuci visoko kvalitetne SDI.
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2. METODOLOGIJA ISTRAZIVANJA

Razmatraju¢i komparativnu i deskriptivnu analizu, oslanjamo se na detaljnu korelacionu i
regresionu analizu. U linearnom regresionom modelu, jednacdina regresije izrazava se kao:
Yi=p0+ Bl*xi+ei (i=1,...,n)

gdje indeks (i) oznacava i-tu opservaciju, (X) predstavlja nezavisnu objasnjavajucu
promjenljivu, a (Y) zavisnu promjenljivu. Zelimo da na osnovu nezavisne promenljive (X)
objasnimo varijacije zavisne promenljive (Y).

Ocjena funkcije proste linearne regresije na osnovu uzorka obi¢no se izrazava kao: Yi= b0 +
blxi pri éemu je Yi vrijednost zavisno promjenjive koja se nalazi na najbolje prilagodenoj liniji
regresije, dok su b0 i bl ocjene nepoznatih regresionih parametara osnovnog skupa. Regresiona
i korelaciona analiza investicija, uz ostale analize BDP-a i njegovih komponenti, ima za cilj da
odgovori na postavljenu hipotezu da direktne strane investicije ubrzavaju rast BDP-a Republike
Srpske. Ova analiza ukljucuje i sljedece pokazatelje: srednja vrijednost (mean), medijana
(median), maksimalna vrijednost (max), minimalna vrijednost (min), standardna devijacija (std.
dev.), vjerovatnoca (p), asimetrija (skewness), kurtosis, standardna greska (std. error),
koeficijent korelacije, t-statistika i F-statistika.

Dodatno, Durbin-Watson (D.W.) statistika koristi se za mjerenje serijske korelacije izmedu
reziduala. Vrijednost D.W. statistike krec¢e se u opsegu od 0 do 4. F-statistika se koristi za
provjeru znacajnosti svih varijabli u modelu istovremeno. Model se smatra statisticki znacajnim
ako je vrijednost F-statistike veca od kriticne vrijednosti iz odgovarajuce tabele. Takode,
vrijednost p-vrijednosti treba da bude manja od 0,05 kako bi model bio statisticki znacajan.
Nulta hipoteza se odbacuje ako nijedna varijabla u modelu nije statisticki znacajna. Pored
statistickih analiza, koristi¢emo i komparativnu i deskriptivnu metodu kako bismo detaljno
analizirali strukturu investicija i obezbijedili relevantnost istrazivanja, kao i dokazivanje
postavljene hipoteze.

3. REZULTATI I DISKUSIJA

U kontekstu analize predstavljene tabele, zavisna varijabla je bruto domac¢i proizvod (BDP) po
glavi stanovnika, dok su nezavisne varijable strane investicije (FDI) izrazene u KM. Ovdje se
pretpostavlja da strane investicije imaju uticaj na bruto domaci proizvod, odnosno da se
povecanje FDI-a moze reflektovati kroz rast BDP-a po glavi stanovnika.

Tabela 1. Makroekonomski parametri Republike Srpske za period 2021-2023. godine u 000
KM (Zavod za statistiku RS)

Godina Strane l21]1)\/Iest1c1je Bg;gsn%};w
2023. 440.000 14.077
2022. 394.100 12.975
2021. 211.000 11.078
2020. 285.100 9.797
2019. 209.100 9.848

Tabela 1. pruza uvid u kljuéne makroekonomske parametre Republike Srpske za period od
2019. do 2023. godine, s posebnim osvrtom na strane investicije (FDI) i bruto domaci proizvod
(BDP) po glavi stanovnika. Primijeéen je znacajan rast FDI-a tokom veceg dijela posmatranog
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perioda, s izuzetkom 2021. godine, kada je evidentno smanjenje investicija. Moguéi uzrok ovog
smanjenja moze biti pandemija COVID-19, koja je izazvala ekonomsku neizvijesnost i
ograniCenja u poslovanju. Takode, treba uzeti u obzir visoku inflaciju tokom ovog perioda, §to
moze uticati na stvarnu vrijednost BDP-a po glavi stanovnika. Dalje istrazivanje, fokusirano na
regresionu i korelacionu analizu, omogucéilo bi bolje razumijevanje veze izmedu stranih
investicija i BDP-a. Ovi analiticki alati omoguéavaju identifikaciju i kvantifikaciju uticaja FDI-
a na ekonomski rast Republike Srpske, uzimaju¢i u obzir i druge faktore koji mogu uticati na
BDP, poput inflacije, nezaposlenosti i ekonomske politike. Kroz ovakvu analizu mogu se
identifikovati kljucni faktori koji doprinose ili ograniCavaju privredni rast, Sto moze biti od
sustinskog znacaja za formulisanje politika i strategija ekonomskog razvoja. Ova fokusirana
analiza omogucava dublji uvid u dinamiku ekonomije Republike Srpske i omogucava preciznije
predvidanje buduéih ekonomskih trendova.
Tabela 2. Deskriptivna statistika (kalkulacija autora IBM SPSS26)

Mean Std. Deviation N
BDPperCapita  11555,0000 1911,07470 5
FDI 307860,0000 105536,40604 5

Tabela 2. pruza statisticke podatke o bruto domacem proizvodu (BDP) po glavi stanovnika i
stranim direktnim investicijama (FDI) u Republici Srpskoj za posmatrani period. Prosjecna
vrijednost BDP-a po glavi stanovnika iznosi 11.555 KM, sa standardnom devijacijom od oko
1911 KM. Standardna devijacija odrazava razli¢itost vrijednosti BDP-a po glavi stanovnika u
uzorku. Visoka standardna devijacija moze ukazivati na varijabilnost ekonomskih performansi
tokom posmatranog perioda. Prosjecna vrijednost stranih direktnih investicija iznosi 307.860
KM, sa standardnom devijacijom od oko 105.536 KM. Visoka standardna devijacija sugeriSe
na znacajnu varijabilnost u iznosima stranih investicija tokom posmatranog perioda. Uzorak
obuhvata pet posmatranih godina ili perioda. Ovaj uzorak omogucava statisticku analizu
trendova u BDP-u po glavi stanovnika i stranim direktnim investicijama tokom posmatranog
vremenskog okvira. Ukupno gledano, ovi statisticki podaci omogucavaju uvid u srednje
vrijednosti i varijabilnost BDP-a po glavi stanovnika i stranih direktnih investicija u Republici
Srpskoj. Ova analiza moze biti korisna za pracenje ekonomskog razvoja i identifikaciju
potencijalnih faktora koji uti¢u na ove ekonomske pokazatelje.

Tabela 3. Korelaciona statistika (kalkulacija autora IBM SPSS26)

BDPperCapita FDI

Pearson Correlation BDPperCapita 1,000 ,881
FDI ,881 1,000
Sig. (1-tailed) BDPperCapita . ,024
FDI ,024 .
N BDPperCapita 5 5
FDI 5 5

1z tabele 3. vidljivi su koeficijenti korelacije izmedu bruto domaceg proizvoda (BDP) po glavi
stanovnika i stranih direktnih investicija (FDI) u Republici Srpskoj. Evo nekoliko klju¢nih
tacaka:
e Pearson-ov koeficijent korelacije izmedu BDP-a po glavi stanovnika i FDI iznosi 0,881.
Ovo ukazuje na snaznu pozitivnu korelaciju izmedu ove dvije varijable.
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e P-vrijednost za korelaciju izmedu BDP-a po glavi stanovnika i FDI iznosi 0,024, $to je
manje od konvencionalnog praga znacajnosti od 0,05. To znaci da postoji statisticki
znacajna korelacija izmedu ovih varijabli.

e Ovi rezultati sugeriSu da postoji jak linearni odnos izmedu BDP-a po glavi stanovnika i
stranih direktnih investicija u Republici Srpskoj. Kada se povecaju strane direktne
investicije, o¢ekuje se da ée BDP po glavi stanovnika takode porasti i obrnuto.

e Imajuci u vidu ovu korelaciju, vazno je dalje istraziti uzro¢no-posljedi¢ni odnos izmedu
ovih varijabli i identifikovati dodatne faktore koji mogu uticati na njihovu povezanost.

Ukupno gledano, ova analiza korelacije pruza uvid u prirodu odnosa izmedu BDP-a po glavi
stanovnika i stranih direktnih investicija u Republici Srpskoj, §to moze biti od sustinskog
znacaja za razumijevanje ekonomske dinamike ovog regiona.

Tabela 4. Model sumarno (kalkulacija autora IBM SPSS26)

Change Statistics
Adjusted  Std. Error R

R R of the Square F Sig. F Durbin-
Model R Square Square = Estimate = Change Change dfl  df2 Change Watson
1 881,776 ,701 1045,21982 ,776 10,372 1 3 ,049 2,698

Tabela 4. predstavlja rezultate modela regresije koji istrazuje odnos izmedu stranih direktnih
investicija (FDI) kao prediktora i bruto domaceg proizvoda (BDP) po glavi stanovnika kao
zavisne promjenljive. Evo klju¢nih tacaka:

e Koeficijent determinacije (R-kvadrat) iznosi 0,776, §to ukazuje da se oko 77,6%
varijacije u BDP-u po glavi stanovnika moze objasniti varijacijom u stranim direktnim
investicijama. Ovo sugeriSe da model relativino dobro objasnjava promjene u BDP-u po
glavi stanovnika.

e Prilagodeni koeficijent determinacije (prilagodeni R-kvadrat) iznosi 0,701. Ovo je
korigovana verzija R-kvadrata koja uzima u obzir broj prediktora i broj opservacija u
modelu. Sto je prilagodeni R-kvadrat bliZi 1, to je model bolje prilagoden podacima.

o Standardna greska procjene iznosi 1045,21982. To je mjera prosjeéne greske predikcije
modela. Manje vrijednosti ukazuju na taénije predikcije.

o F-statistika modela iznosi 10,372, a p-vrijednost za ovu statistiku iznosi 0,049. Ova
mjera ukazuje na ukupnu znacajnost modela. P-vrijednost manja od 0,05 sugeriSe da
model ima statisticki znacajan uticaj na zavisnu promjenljivu.

e Durbin-Watson statistika iznosi 2,698. Ova statistika se koristi za provjeru prisustva
serijske korelacije u rezidualima modela. Vrijednosti bliske 2 ukazuju na odsustvo ili
minimalno prisustvo serijske korelacije.

Ukupno gledano, rezultati modela sugerisSu da strane direktni investicije imaju znac¢ajan uticaj
na bruto domaci proizvod po glavi stanovnika u Republici Srpskoj, pri ¢emu model relativno
dobro objasnjava promjene u ovoj ekonomskoj varijabli.

Tabela 5. Korelaciona statistika (kalkulacija autora IBM SPSS26)

Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 11331372,611 1 11331372,611 10,372 ,049°
Residual 3277453,389 3 1092484,463
Total 14608826,000 4
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U tabeli 5. predstavljena je analiza varijanse (ANOVA) za regresioni model koji ispituje uticaj
stranih direktnih investicija (FDI) na bruto domaci proizvod (BDP) po glavi stanovnika. Evo
klju¢nih tacaka:

e Suma kvadrata za regresiju (Regression) iznosi 11.331.372,611, dok suma kvadrata za
ostatke (Residual) iznosi 3.277.453,389. Ove vrijednosti ukazuju na varijabilnost u
podacima koja je objaSnjena modelom (regresija) i varijabilnost koja ostaje
neobjasnjena modelom (ostaci).

e Ukupna suma kvadrata (Total) iznosi 14.608.826,000, Sto predstavlja ukupnu
varijabilnost u zavisnoj promenljivoj.

e F-vrijednost za regresiju iznosi 10,372, sa p-vrijednoséu od 0,049. Ovo ukazuje na
statisticku znacajnost regresionog modela. P-vrijednost manja od 0,05 sugeriSe da
postoji statisticki znacajna razlika izmedu objasnjene i neobjasnjene varijabilnosti, Sto
znaci da model ima znacajan uticaj na zavisnu promjenljivu.

e Ovi rezultati ukazuju da postoji statisticki znacajan uticaj stranih direktnih investicija
na bruto domaci proizvod po glavi stanovnika u Republici Srpskoj, $to potvrduje
znacéajnost regresionog modela.

Ukupno gledano, ovi rezultati podrzavaju zakljucke prethodno predstavljenog regresionog
modela, istiCu¢i statistiCku znacajnost uticaja stranih direktnih investicija na BDP po glavi
stanovnika u Republici Srpskoj.

Tabela 6. Koeficijenti (kalkulacija autora IBM SPSS26)

Standardize
Unstandardized d Collinearity
Coefficients Coefficients Correlations Statistics
Zero
Std. - Partia Toleranc
Model B Error Beta t  Sig. order 1 Part e VIF
1 (Constant 664521 1594,55 4,16 ,02
) 8 6 7 5
FDI ,016 ,005 881 3,22 04 881 881 .88 1,000 1,00
1 9 1 0

Ova tabela prikazuje koeficijente regresije za model koji ispituje uticaj stranih direktnih
investicija (FDI) na bruto domaci proizvod (BDP) po glavi stanovnika u Republici Srpskoj. Evo
kljunih tacaka:

o Konstanta modela (Constant) iznosi 6645,218 sa standardnom greskom od
1594,556. Ovo je intercept modela, tj. vrednost BDP-a po glavi stanovnika kada su
vrijednosti svih prediktora nula.

o Koeficijent za FDI iznosi 0,016 sa standardnom greskom od 0,005. Standardizovani
koeficijent (Beta) za FDI iznosi 0,881. Ovo sugerise da svako povecanje od jedne
jedinice u stranim direktnim investicijama rezultuje pove¢anjem BDP-a po glavi
stanovnika za oko 0,016 jedinica. Standardizovani koeficijent omogucava poredenje
relativnog uticaja razlicitih prediktora na zavisnu promjenljivu.

o T-statistika za FDI iznosi 3,221, a p-vrednost je 0,049. Ovo ukazuje na statisticku
znacajnost koeficijenta za FDI na nivou znacajnosti od 0,05. To znaci da je
koeficijent za FDI statisticki znacajan.

e Kada je rije¢ o korelacijama, postoji visoka korelacija (0,881) izmedu FDI i BDP-a
po glavi stanovnika. Ovo dodatno potvrduje rezultate prethodne korelacione analize.
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e Collinearity Statistics pruza informacije o multikolinearnosti izmedu prediktora.
Tolerance iznosi 1,000, $to ukazuje na odsustvo multikolinearnosti. Varijansa
inflacije faktora (VIF), takode, iznosi 1,000, $to potvrduje odsustvo problema
multikolinearnosti.

Linearnu zavisnost mozemo ocijeniti na bazi modela:

Yi=b0+bl Xli, i=L,...,5

Iz analize pomocu statistickog programa dobili smo da je b0=6645,218; bl= 0,016 pa stoga
jednacina regresije glasi:

Y=6645,218+0,016X1

1z jednacine regresije vidljivo je da ako investicije porastu za 1%, BDP Republike Srpske ¢e
porasti za 0,016% Sto potvrduje hipotezu da investicije iz inostranstva pozitivno uticu na BDP
RS.Ukupno gledano, ovi rezultati pokazuju statisticki znacajan uticaj stranih direktnih
investicija na bruto domaci proizvod po glavi stanovnika u Republici Srpskoj, §to je u
saglasnosti sa prethodnim analizama.

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: BDPperCapita
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08
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Expected Cum Prob

00 02 04 08 08 10
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Slika 1. Dijagram rasipanja (autori)

Dijagram rasipanja, koji prikazuje raspored tacaka u odnosu na liniju regresije, pruza vizuelnu
ilustraciju odnosa izmedu stranih direktnih investicija (FDI) i bruto domaceg proizvoda (BDP)
po glavi stanovnika u Republici Srpskoj. Ako su tacke grupisane blizu linije regresije, to
ukazuje na jaku pozitivnu ili negativnu korelaciju izmedu dvije promjenljive. U ovom slucaju
to implicira snaznu pozitivnu korelaciju izmedu FDI i BDP-a po glavi stanovnika. Ova
koncentracija tacaka oko linije regresije sugeriSe da promjene u stranim direktnim investicijama
direktno utice na promjene u BDP-u po glavi stanovnika, a linija regresije predstavlja optimalno
prilagodenu liniju koja najbolje opisuje taj odnos. Ovakav raspored tacaka potvrduje rezultate
prethodnih analiza, §to dodatno ukazuje na vaznost stranih investicija za ekonomski rast
Republike Srpske. Ovaj nalaz, takode, pruza osnovu za vjerovanje u validnost regresionog
modela koji smo razmatrali, potvrdujuci njegovu sposobnost da predvidi promjene u BDP-u po
glavi stanovnika na osnovu promjena u stranim direktnim investicijama. Ukupno gledano,
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dijagram rasipanja pruza jasnu vizualnu potvrdu statistickih analiza i rezultata regresionog
modela, jacaju¢i nasu sigurnost u zakljucke o pozitivnom uticaju stranih investicija na
ekonomski rast Republike Srpske.

ZAKLJUCAK

Ova istrazivacka analiza detaljno je istrazila uticaj stranih direktnih investicija (FDI) na bruto
domaci proizvod (BDP) po glavi stanovnika u Republici Srpskoj. Kroz korelacionu, regresionu
i ANOVA analizu istrazili smo slozene veze izmedu ovih klju¢nih varijabli ekonomskog
razvoja. NaSa analiza otkrila je snaznu pozitivnu korelaciju izmedu FDI i BDP-a po glavi
stanovnika, Sto ukazuje na znacCajan uticaj stranih investicija na ekonomski rast u Republici
Srpskoj. Regresiona analiza dodatno je potvrdila ovaj uticaj, pokazuju¢i da svako povecanje u
stranim direktnim investicijama rezultuje pove¢anjem BDP-a po glavi stanovnika. Ovi rezultati
podrzavaju zaklju€ak da strane investicije igraju klju¢nu ulogu u ekonomskom razvoju
Republike Srpske. Takode smo uocili da su tokom perioda pandemije COVID-19 i visoke
inflacije, investicije i BDP u Republici Srpskoj bili pod znacajnim uticajem. Pandemija je
dovela do smanjenja stranih direktnih investicija, §to je moglo doprinijeti usporavanju
ekonomskog rasta. Visoka inflacija, takode, je imala negativan uticaj na ekonomiju, oteZavajuci
rast BDP-a po glavi stanovnika. Ovi faktori vazni su za razumijevanje dinamike ekonomskog
razvoja u Republici Srpskoj i za formulisanje adekvatnih politika i strategija za ublazavanje
njihovih negativnih efekata. Uzimajuéi u obzir dobijene rezultate, mozemo zakljuciti da strane
direktni investicije imaju kljucnu ulogu u ekonomskom razvoju Republike Srpske, posebno u
kontekstu globalnih promjena i izazova kao $to su pandemija i inflacija. Politike koje podsticu
strane investicije i stvaranje povoljnog poslovnog okruzenja mogu biti od sustinskog znacaja
za odrzavanje odrzivog ekonomskog rasta u ovom regionu. Takode je vazno nastaviti
istrazivanje i pracenje efekata investicija na ostale ekonomske pokazatelje, kao Sto su stopa
nezaposlenosti i ekonomska nejednakost, kako bi se osigurao sveobuhvatan pristup
ekonomskom razvoju Republike Srpske. Kroz ovu analizu, otvorili smo brojna pitanja za dalje
istrazivanje. Na primjer, daljnje istrazivanje moze se fokusirati na identifikaciju specifi¢nih
sektora koji najvise doprinose ekonomskom rastu putem stranih investicija, kao i na analizu
dugoro¢nih efekata ovih investicija na strukturu i konkurentnost ekonomije. Takode,
istraZivanje moze istraziti ulogu domacéih investicija i politika podr§ke domaéem preduzetnistvu
u postizanju odrzivog ekonomskog razvoja. Uzimajuéi u obzir sve ovo, zakljuéujemo da je dalje
istrazivanje kljuéno za razumijevanje kompleksnih mehanizama ekonomskog razvoja u
Republici Srpskoj i za formulisanje politika koje ¢e podrzati dugoro¢ni ekonomski prosperitet
ovog regiona. S obzirom na navedene rezultate i implikacije, preporucujemo daljnje istrazivanje
u ovom polju kako bismo bolje razumjeli dinamiku i faktore koji uticu na ekonomski rast u
Republici Srpskoj. Ova analiza pruza osnovu za daljnje diskusije i akcije u cilju unapredenja
ekonomske situacije u ovom regionu.
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