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NHCTUTYHUOHAJIHE ITIPETIIOCTABKE 3A IPUBJTAYEIBE CTPAHUX
JAPEKTHUX UHBECTUIINJA Y BOCHY U XEPLHEI'OBUHY

INSTITUTIONAL ASSUMPTIONS FOR ATTRACTING FOREIGN DIRECT
INVESTMENTS IN BOSNIA AND HERZEGOVINA

Pesume: 3nauaj CMpPaHux Oupexmuux Summary: The importance of foreign direct

UHeecmuyuja 3a paseoj 3emasa y Mpamuyuju - je
senuxu. Cmpane OupexkmHe ungecmuyuje obesojehyjy
Hoge mexHonocuje, nogeharbe U3603a, Kearumemmuuje
ynpasmaree npedysehuma, Opicu eKOHOMCKU pacm U
paszeoj. Mehymum, Oa 6u ce npusykie cmpane
Ooupekmue uHeecmuyuje HeonxooHo je obeszdujeoumu
UHCIUMYYUOHATHe — npemnocmagke. Y  pady ce
AHATUBUPQ]Y  UHCIUMYYUOHATHE NPEemnoCmagke Yy
bocnu u Xepyezosunu u nyoe oopelene npenopyke 3a
nobosuiare nocmojefiec cmarsa.

Kmbyune pujeun: cmpane Oupexmue uHeecmu-
yuje, eKOHOMCKU pacm u pazeoj, UHCMUNMYYUOHATHE

investments for growth in transition economies is
significant. Foreign direct investments provide new
technologies, increase of export, better firm's
management,  faster  economic  growth  and
development. However, in order to attract foreign
direct investment it is necessary to provide
institutional assumptions. In my work I will analyze the
institutional assumptions in Bosnia and Herzegovina
and offer specific recommendations for improvement .
Key words: foreign direct investments, economic
growth and development, institutional assumptions
JEL Classification:F20,F21

npemnocmasye.
JEJI knacupuxanuja: F20, F21.

1. YBOJ

Jeman ox rmaBHUX mpoOiieMa 3eMalba y TpaH3uIUju kao mrto je bocHa m XepueroBuHa je
HeJloCTaTaK KaluTana Koju Ou, YKOJIIMKO ce aJeKBaTHO UCKOPUCTH, IOMpHHMO noBehamy Opoja HOBHX
paaHuxX MjecTta, noBehamy NpUBpEnHE AKTUBHOCTH KAa0 M E€KOHOMCKOM pa3BOjy Ap)KaBe YOIILITE.
[IpoOnem ce jaBiba y Heckiaay uaMely nomahe akyMmynanuje KanuTaja Ha jeAHO] CTpaHU Koja je
HEIOBOJbHA WM TPAXKHE 3a KamuTajoM Koja je Beha y omHocy Ha akymynaiujy. OBaj ja3 mMoxe ce
yOmaxkutu momohy ,,cBjexer™ kamuTajia Koju ce o0e30jehyje cTpaHuM IUPEKTHHUM HHBECTHIHjaMa.
Crtpane mupekTHe WHBecTulje omoryhaBajy Oa ce MOBEXY HajydabeHHja HoApydja cBHjera Oe3
003upa Ha MEHTAJIUTET JbYOH, BjepPCKy, HALMOHAIHY NPUIATHOCT HUTA. 3a CTpaHe IUPEKTHE
WHBECTHUIIM]E€ CE CMaTpa Aa Cy M HajCUTYpHHUjH W3BOp KamMTala jep 3a PasiuKy of 3aayKUBama Y
WHOCTPAHCTBY, TAje je Ap>kaBa y obaBe3u Aa miaha 1 KamaTy uuMe J0J1a3H 10 OAJIMBA KaluTana, Ko
CTpaHUX AWPEKTHUX MHBECTHIIM]jA je MOTYRHOCT 3a OIMB KamuTala Mama. ¥ eKOHOMCKO]j TUTepaTypu
HABOJM CE BEIHWKM OpOj MPEAHOCTH CTPaHMX AWPEKTHUX WHBECTUIMja a Haj3HAYajHHje Cy cibeaehe:
JONPUHOCE PacTy MHAYCTPH]CKHX rpaHa, 00e30jelyjy Tpanchep TexHomoruje, ronpuHoce nosehamy
3aMocineHocTH, noBehamy JKMBOTHOT CTaHAapAa M MoOoJblIaky MelyHapoqHe KOHKYPEHTHOCTH
3eMJbe. Mehytum, nma OM ce TpUBYKJIE CTpaHE WHBECTHIMjE HEOMXOJHO je 00e30ujenuTn
WHCTUTYLMOHAIIHE MTPETIOCTABKE.

VY oBOM pany je aHaIM3UpaH MOCTOjehr MHCTUTYLHOHATHU OKBHP Y bocHu u XepreroBunu,
yKa3aHo je Ha IJlaBHE mpobiieMe U moHyheHe cy oapelheHe mpemnopyke 3a modosbliame moctojeher
cTama.


mailto:ljubisasevkusic:@yahoo.com

306 | JbyGuina Ileskymmh

2. OCHOBHHA ITIOJMOBHA O CTPAHUM JUPEKTHUM UHBECTUIIMJAMA

CrpaHe IMpEKTHE MHBECTHIIN]jE Cy 10jaBa KaJa MHBECTUTOP KOjU CE Hajas3W y jeAHO] 3eMJbH
(3emMJba MopHjeKiIa) CTUYE aKTUBY y IPYToj 3eMJbH (3eMJba JoMahiH) ca HaMjepoM J1a yrmpaBjba OBOM
aktuBoM (Kovacevi¢c 2001). [lakie, oHe mompa3ymujeBajy Aa ynarad o0e30jehyje mpaBo cBojuHe,
KOHTpOJIE W YIpaBibalba Hal (QUPMOM y KOjy Cy YJIOXKEHa CpEeICTBa paid OCTBAapUBama HEKOT
IyropodHor exoHoMmckor uutepeca. [Ipema nedpunummju OEL/l-a mpemysehe y koje je OupeKTHO
WHBECTUPAH CTpaHH KamHWTaj je caMOCTAIHO WM yApYyKeHOo mpeny3ehe y KojeM jemaH cTpaHu
nHBecTuTOp nocjenyje 10% wnm Bume oOMYHKUX akKyja ca mpaBoM riaca npenyseha (ocum ako ce He
Moxe fokazath Aa 10% BiacHuiuTBa mpenyseha He naje MHBeCTUTOPY omnydyjyhe mpaBo ympase
npeny3ehem) unu mocjenyje Mmame ox 10% oOWuyHMX akiWja ¢ mpaBoM riaca npeayseha amm wmmak
3anpxasa ourydyjyhe nmpaso ynpase npenyzehem (UNCTAD 1997, 76-80).

VY mnHapemHoj Tabenu Oar je Tperyiell OCHOBHHMX II0OjMOBa BE€3aHHMX 3a CTpaHE AUPEKTHE
WHBECTHIIH]C.

Tabena 1: OcnoeHnu nojmosu ée3anu 3a cmpane OupeKkmHe uHeecmuyuje

HNuBecturop MHBecTULIMOHM KanuTam [penysehe y koje ce
WHBECTHpA

Crpanu cybjexaT Kammran koju o6e30jelyje wuuBecturop, ampektHo wim | CamocramHa WA

WK Tpymna WHIUPEKTHO  IyTeM  CBOjUX  aduiimjanuja. dopme | yapyxeHa npenyzeha

YIPYKEHHX WHBECTHLMOHOT ~ KamuTaja MOTy OWTH:  HHMIMjaJHa | Y KOja ce MHBECTHpA

CTpaHuX Cy0jekaTa | MHBECTHIMja, pEHHBECTUpAHE 3apaje, KpaTKOpPOYHH U | CTpaHU KamnTaj
JyTOpPOYHM 33jMOBH KOje Cy omoOpwie MaTH4HEe KOMITaHHje
¢unmjaraMa y WHOCTPAHCTBY (OCTaiM OOJNWIM JYTOPOYHOT
Kamurana koje obe3djelyje muBecturop). MHBecTuTOp HecTo
obe30jehyje kammran (y I[jeMMHM WIA JjeTUMAYHO) Ha
TPXKHUIITY KalluTaja 3eMJbe foMahnHa Tako ja Tajga He MOCTOjH
WY TjeTAMHUYHO HE TIOCTOjH HETO NPWJIMB CTPAHOT KaluTaja y
3eMipy Aomahuna. MehyruMm, Hema nuieMe o TOME Ja JH
JOKTHO ()MHAHCHpaHE WHBECTHUHHMje Tpebda TpeTHpaTH Kao
CTpaHE IMpPEKTHE WHBECTHIHjE C OO3MPOM Ja ce OUPEKTHE
WHBECTHIMje OWTHO pa3UKyjy O perylapHHX TOKOBa
KaluTaJa W YKJbY4yjy TOpe] KamuTajga TpPEeHOC OCTaINX
MHITyTa (TEXHOJIOTHja, MEHAIMEHT H CIL.).

UzBop: Vidas-Bubanja 1998

2.1. O0MIHM cTPaHUX AUPEKTHUX MHBECTHLMja

OcHOBHH OOJHMIIM CTPaHUX TUPEKTHUX MHBECTHLH]jA ¢y rpuHmin uaBectunyje (green-field),
cmajame (merger) W KynoBuHa (aquisition). /punguno WHBecTUIHMje Cy OOMUK AMPEKTHUX
WHBECTHUIMja KOje 00yXBaTajy OCHUBAH-E MOTIYHO HOBE (pabpHKe, MPOU3BOAHOL MOrOHA WK (BuIrjane
BaH HALMOHAIHUX TPaHMIA TPH YEMY C€ Ha CTPaHO TPIKHILUTE JOHOCH YIIIaBHOM HOBa TEXHOJIOTHja,
HOBM HAYMHHU YIpaBbarba U KOHTPOJIE a BPJIO YECTO U caM MeHayepcku kaaap. OBaj o0IMK CTpaHuX
JUPEKTHUX MHBECTHLIMja NMa HajBUILE MMO3UTHBHUX e(hekaTa U 3aTo ce HajBuIe npedepupa. Heku o
MO3UTUBHUX e(ekaTa OBHUX HMHBECTHLMja 3a 3eMJby aAomahmHa Cy HOBa paJHa MjecTa, HOBa
TEXHOJIOTHja, HOBH HAYMH ITOCJIOBaka, oBehamke KOHKYpEHILIH]e.

Cnajame je OOMMK CTpaHUX AMPEKTHUX WMHBECTHIMjA M KAPAKTEPUCTHYHO je MO TOME IUTO
HacTaje ToOpOBOJFHHUM CIIOPa3yMOM [Ba mpenyseha mpu yemy jenHo npeaysehe nmpey3uma cBy akTHUBY
U macuBy apyror npenyseha. BmacHuuu npukspydeHor mpeayseha Mory aa 3aMujeHe CBOje akIuje 3a
akigje HOBOr mpexyseha Koje je HacTano cmajameM. Pasnmkyje ce XOpHU30HTadHO M BEPTHUKAIHO
cnajame. XOpPU30HTAIHO Cliajamke je MOBe3MBame npeny3eha M3 MCTOr ceKTopa JOK je€ BEPTUKATHO
crajame MoBe3MnBame npenyseha u3 pasnmuuuTHX BepTUKANHUX ¢a3a JaHua GopMHupama BPHjeIHOCTH
guMe ce o0e3jehyje MoHOmoNICKa TTo3HIIMja HOBOCTBOPEHOM peay3ehy.

Kynosuna (PSInvest 2011) je oOnuK CTpaHHX AWPEKTHUX HHBECTHIMja KOI KOra jeJHO
npexnysehe kymyje akuuje Hekor npyror npeayseha. Ha taj Hauun npenysehe — Kynam Moxke Ipey3eTH
KOHTpOIy W omryuuBatd o OyayhHoctm mpenyseha koje je kymibeHo. KymoBuHa u cmajame cy
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HajaTPaKTHBHUJU HAYMHU HMHBECTUPama CPENCTaBa y WHOCTPAHCTBO 3a KOMIIaHHje KOje XKeJe Ja
3aIITUTE U YHANpHjee CBOjy rI00anHy KOHKYPEHTCKY MO3HUILIH]Y.

OcuM 0BUX OCHOBHHX OONHKa CTpaHMX MHBECTHIIMja I10jaBJbYjy C€ jOII W MOCEOHU 00IHIM
kao mro cy koHumecwje U T3B. BOT (Build Operate Transfer) mocnosu. KoHuecuja mpencraBiba
KyIIOBUHY Ha onpeheHH BpPEMEHCKH IepHoj MpaBa Ha Kopuiuheme NpUpogHOr OoraTcTBa paau
obaBJpama JjenatHoctd of ommrer uHTepeca. BOT mocnoBu moapasymujeBajy om00peme CTpaHOM
ylarady Aa u3rpaju u Kopuctu oapehenn o0jexaT uim o0jekte nHPpacTpyKType y3 00aBe3y npeHoca
BJIACHUILITBA HA JP>KaBy MO MCTEKYy yroBopa.

2.2. Pazimka n3mel)y noprosino u cTpaHux IMPeKTHUX HHBECTHIHja

Hako ce Bpno uyecto mnoucroBjehyjy, mocroju pannka usMel)y CTpaHHX IUPEKTHHX
WHBeCTUIMja W mopTdonuo wuHBectuiuja. [lopTdonmo uHBecTHLHMje NpPEACTaBIbajy CKYH CBHX
WHBECTUIMja OJHOCHO XapTHja OJf BPHjEeOHOCTH KOje mpumanajy jemHoMm uHBectuTopy. lloprdonmo
MpHUCTYN oMoryhaBa MHBECTUTOpUMA Ja CMambyjy PU3UK U CTaOMIN3Yjy IPUHOC Tako 1uTo he y cBom
noptderpy ma apxe Behm Opoj paznuuuTHX XaptHja of BpHujenHocTH. Kao ocHoBa peduHucama
pasnuke u3Mehy mopThoIMO M CTpaHMX OUPEKTHUX HHBECTHLMja y3MMa C€ IpPaBO KOHTPOJE M
yhnpaBJsama y mpeny3ehy y Koje ce MHBecTHpa. Y cilydajy Ja WHBECTUTOP Ha OCHOBY yjora y
npexysehe ocTBapu MpaBO CBOjUHE M HAa OCHOBY TOra MMa IUPEKTHY KOHTPOIY H YIPaBJbame
npexnysehem pujed je o TUPEKTHO] MHBECTUIM]H, a Y ClIy4yajy Aa HUCy 00e30ujeheHa oBa mpaBa, pujed
je o moptdonro uHBecTUIUjU. Pa3nuke u3Mmel)y cTpaHMX AWPEKTHUX HMHBECTULMja W TOPTQOIHO
uHBecTUIMja ce orneaajy y cibeaehem (UNCTAD 1997, 78):

® MOTHB WHBECTUPama: TNIABHM MOTHB KOJ MOPT(OINO MHBECTHLH]A je ydyemrhe y mpoputy
npexy3eha y Koje je MHBECTHPAHO [OK j€ TJIaBHH MOTHB KOJ CTPaHUX AWPEKTHHX
WHBECTHUIM]ja yIIPaBJbake U KOHTpoOJa paaa npenyseha;

® BpEMEHCKH MEPHO]l yarama: IopTHOIrM0 HHBECTHIIN]E CY yarama Ha KpaTak BpeMEHCKH
nepuoj (HEKONMKO HeJjesba, Mjeceld, Maja MOoXe OUTH M HEKOJHKO TOJMHA) JOK ce
ylarama Ko CTpaHUX AWPEKTHUX MHBECTULIM]a OHOCE HA Ay>KU BPEMEHCKH IIEPHOI;

® THUI MHBECTUTOPA: KA0 Pealn3aTopH MOPTHOINO MHBECTHUIIH]A MI0jaBIbY]jy ce (PHHAHCH]jCKE
WHCTUTYIIMje WIH MOjeAMHLN KOJU Cy 3aWHTEPECOBAHM 3a OCTBapeme (DHHAHCHjCKE
JOOHUTH Ha CBOj€ yJIOTe; Kao peain3aTOpH CTPAaHUX AUPEKTHUX MHBECTHUIIH]a M0jaBIbYjy ce
00MYHO BEJIMKE KOMIIaHH]je Koje ce OaBe MPOU3BOABOM POOE U NPy AambeM ycyra.

3. AHCTUTYIMOHAJIHE ITPETIIOCTABKE 3A IIPUBJTAYEILE CTPAHUX
JUPEKTHUX UHBECTUIIUJA Y BOCHY U XEPHEI'OBUHY

3a mpuBiaueke CTPaHUX JAUPEKTHUX MHBECTUIMja HEONMXOAHO je 00e30HjequTn
WHCTUTYIMOHAIIHE MPETIIOCTaBKE KOje MOIpa3yMHujeBajy eKOHOMCKY HONUTHKY 3eMJbe JoMahuHa 1 TO
MPBEHCTBEHO MOJIMTHKY MOHAIIaka MpeMa NMPUBATHUM MHBECTUIMjaMa Kao M HUBO M3rpaljeHOCTH U
epuKacHOCTH aAMUHUCTPATUBHUX M (UHAHCHjCKUX HWHCTUTYIHja. Y CBHjETy je Kao IOKa3aTesb
WHCTUTYLIMOHAIHOT OKBHpPA 3€MJbE Y KOjy C€ JKENH MHBECTHPATH NMpuxBalieH M3BjellTaj 0 OCIOBHOM
okpyxewmy Doing Business unju je nznaBaud Cpjercka O0aHka. Y MOCJbEIHEM H3akhy OBOT U3BjelITaja
obyxsahene cy 183 3zemsbe cBujera. OcHOBHE o0yiacTH Koje cy oOyxBahieHe OBMM H3BjelITajeM 3a
2011. ronuny cy:

® ocHUBame Mpexnyseha,

® npubaBibame rpal)eBUHCKE 103BOIIE,
® yKIbWKaBamhe HIMOBHHE,

® noOujame KpeauTa,

® 3aIITUTa HHBECTUTOPA,

= mrahame mopesa,

® CrHOJbHA TPrOBUHA,

® IPUHYIHO U3BPILICHE YyTOBOPA,

® 3aTBapame npenyseha.

Proceedings of the Faculty of Economics in East Sarajevo, 2014, 8, pp. 305-311



308 | JbyGuina Ileskymmh

VY wusBjemrrajy Doing Business 2011. bocna n XepueroBuna ce Hanasu Ha 110 mjecty mro
JOKa3yje IOy MHCTHUTYLIHOHAIHY HHPPACTPYKTYpPY M 3a0CTaJIOCT Yy opehey ca ocTaauM 3eMibaMa
U3 OKpykewa. Hajoosme panrupana 3emiba y OKpykemy je MakenoHmja Koja je 3aysena 38 mjecto.
Ilocmatpajyhu kipyune oOmactu koje cy oOyxBahene y Doing Business crame y bocanm u
XepLeroBuHH je MpUKa3aHo y Tadbenu 2:

Tabena 2: Paneuparwe buX no kwyunum ooracmuma npema Doing Business 2011.

Obaacr Panr
OcHuBame npenys3eha 160
[TpubaBspame rpal)eBUHCKE T03BOJIE 139
YKBIKaBakbe IMOBHHE 103
Jlobujame kpeanTa 65
3amTira UHBECTUTOPA 93
[Tnahame nopesa 127
CrniosbHa TProBUHA 71
IIpuHyHO U3BpIIEHE YrOBOpa 124
3atBapame npenyseha 73

WzBop: The World Bank 2011

Kao mrTo ce Mmoxxe mpuMujeTuTH U3 Tabene 2, Taje cy mprKa3aHe KJby4He 00NacTH, pe3yinTaTH
cy mopaxaBajyh TOTOBO y cBMM o0imacTuMa a moceOHO y oOmacTiMa OcHUBama Ipenyseha,
npubaBibaba Trpal)eBUHCKHX JO3BONA, YKIbM)KaBama HMOBHHE, Iulahama Mope3a M NPUHYAHOT
W3BpIICHa YroBopa, ma he y HacTaBKy paja Haxma OuTH mocBeheHa aHaNM3HM CaJallliber CTama U
HA4YMHY pjelaBama mpobieMa y OBUM objacTuma.

3.1. OcunBame npeayseha

OcHoBartu npenysehe y bocHr n XepiieroBuHu NPUIMYHO je KOMIUIMKOBaHO. Jloka3 Tome je
na bocHa n XepiieropuHa 1o oBoM murtamy 3ay3uma 166. mjecto ox 183 3emibe koje cy oOyxBaheHe
usBjemrajeM Doing Business. OBO je cBaKako JIOII CHTHAN 3a CTpaHE WHBECTUTOpPE Koju M30jeranajy
noJpydyja TIje je Jioma 3aKOHCKa peryjaTuBa U rije je MoTpeOHO U3BOJUTH BPEMEHA, CTPIJbEHA, a U
HOBIIa Kako OM ce ocHoBaso mpexysehe. Y bocHu n XepueroBuHu MpUIMKOM OCHHMBama npemyseha
mocroju 12 mpoleaypa Koje ce MOry 3aBpIIuTH 3a 55 mana, a nopehema paau Ha HoBom 3enanmy
MOCTOjH CaMO jeAHa MpoLeAypa Koja ce MOXKE 3aBPIUUTH 3a jeJaH JaH KOJIHMKO je W MOTpeOHO 3a
ocHUBame mpeny3eha. ¥ Amepunn je permcrpanuja npemyseha moryha mpeko unTepHera. Kao
MO3UTUBAH TPHMjEp W3 OKpYXKEmha MOXKE HaM MOCIYXKUTH MakenoHuja, TOje MOCTOje CaMo TpH
3aKOHCKE MpOoLeype 3a OCHUBame npenys3eha, koje ce Mory 00aBUTH HajayxKe 3a TpH IaHa. Pjememe
nocTojeher Jomer crama y 0BOj 00JacTH je CBaKako y yHanpehuBamy 3aKOHCKE peryjaThBe Koja Ou
ce oriefana y INTO MamkeM Opojy mpoueaypa NPUIMKOM OCHHBama mpenyzeha, unme ce cMamyje
noTpeOHO BpHjeMe 3a OCHHUBAME a CAMUM THM H TPOLIKOBH.

3.2. IlpubdaB/bame rpalleBuHCKe 103BOJIE

OBo je Takole Benrka mpernpeka 3a CTpaHe HHBECTUTOPE, MTOCEOHO OHE KOjH KeJle Aa OCHY]Y
HOBO mpeay3ehe 0JHOCHO T3B. ,,green-field mHBecTHIM]e, jep MpomuCcH KOjU ce OAHOCE Ha Tpaheme y
Bocan m Xepueropunu 3a cTpaHe MHBECTHUTOpE Cy NpaB JaBUpWHT. OTexaBajyha OKOTHOCT je M
yHyTpamma cTpykrypa BocHe m Xepuerosumne kao IpKaBe Koja €€ CacTOju Of [IBA CHTHTETA,
Peny6nuke Cprcke nu @eaepaunje buX (koja je mogujessena na 10 kanToHa) u Juctpukra bpuko. ¥
Clly4ajy 1a MHBECTUTOP JKEJH Ja U3rpay HOBU MM peHOBHpa moctojehn o0jexaTt Mopa 1a 006e30ujenu
TpH pjemiera u To (Mteo 2012):

® ypOaHHUCTHUYKY CariacHOCT,
® rpal)eBUHCKY 03BOIY,
® yroTpeOHy J03BOIY.
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Ypbanucmuuka caznacnocm ce ogHOCH Ha JOKauMjy o0jekTta M yTBphyjy ce moctojehe Tauke
3a IPUKJbY4ere Ha IPaJCcKy HHPPACTPYKTypy (cTpyja, Boaa, TenedoH UTa. ).

Ipahesuncka 0ozeona ce u3naje Ha OCHOBY ypOAHHMCTHUYKE CArIaCHOCTU W 3aCHUBA CE Ha
npojekTy 3a rpaljeme U Ipyroj JOKyMEHTAalMju KOjoM ce AeUHUITY MaTepujal, TEXHUKE Ipaiibe,
pasnuuute (hase rpamme.

Ynompebua 0o3zeona ce n3aaje Ha OCHOBY rpal)eBHHCKE JI03BOJIC M OHA CIIY>KH Kao MOTBpa Ja
je oOjexaT m3rpaljeH y ckiaay ca CBUM IPONKCHMAa M a MOXKE CIY)KUTH CBOjoj HaMjeHH. Moxe ce
MPUMHjETUTH Ja c€ IPBO Mopa NMpHOaBUTH ypOaHHCTUYKA CarjiacHOCT, 3aTUM rpal)eBUHCKA O3BOJIA U
Ha Kpajy ynorpeOHa no3zBona. OBe m03Boje cy moTpeOHe 3a cBe 0e3 003upa Ha THII: KOMEpLUjaIHe
(mpou3BomHe, CcKIaaWIIHe, Majonponajue) wnn crambeHe oOjekte. [loctoju u mpobiem Koz
JOKyMEHaTa KOjuMa ce peryiume Kopuiheme 3emipuiuta. OBH AOKYMEHTH Cy Pa3lindUTe BPCTE
T1aHoBa (POCTOPHU IUIaH, YpOaHUCTUYKU IUIaH, ACTaJbHU IUIAHCKHA AOKYMEHTH, PEryilaloHH TUIaH
WT/.) T/Ije CBAKU IUIaH MMa JIpyraddjy HamjeHy, peryjulle apyra MuTamba 0 IPOCTOPHOM ypehewmy u
pa3Bojy. [la Ou ce pa3nukoBaiu OBH JOKYMEHTH MOTPEOHO je carjiefaTh HUBO Ha KOjU C€ OIHOCE:
SHTUTETCKH, KaHToHanHH (camo Denepaunja bocHe m XepueroBuHe) niau onuTHHCKU. [IpoOnem ce
jaBJba 300T TOra IITO MHOTH Of] OBHX IUIAHOBA HE MOCTOjE€ M TUME CE MHBECTHTOPY CTBapajy AONaTHE
temkohe. ¥V mwmjenoj Bocun m XepueroBunu yTBpleHa je HaMjeHa 3eMJbHINTA (IOJHOIPHUBPEIHO,
IPaACKo, MapKOBCKO MT/.) U YKOJHKO je rpalmba U Kopuinheme 3eMJBHINTa Y CKIaay ca HaMjeHOM,
J03BOJIE ce Jakmie aoOujajy. Mehyrtum, y cinydajy ga rpagma u Kopumheme HHCY y CKIaay ca
HaMjeHOM, MOTpeOHO je AaTh 100po ompaBAame rpalema MTo y HajropeM ciydajy MOXKe J1a 3aBpIIn
3a0paHOM Tpajilbe U HEeu3JaBambeM NOTpeOHuX mo3Boja. CBe OBO yMamyje CHPEMHOCT CTPaHUX
WHBeCcTUTOpa Aa yiaxy y bocay u Xepuerosuny. OBo ce 0HOCH KaKO Ha HHBECTUTOPE Y HEKPETHHUHE
TAaKO M Ha WHBECTHUTOpPE KOjH JKeJe Ja ynaxy y mpuBpeaHa mpenyseha. Jlomy cutyanujy y oBoj
obmactu mokaszyjy u nopanu y Doing Business 2011. mo xojem ce bocHa n Xepiieropuna Hajia3u Ha
139. Mjecty u3 pasnora mTo MOCTOjU 16 mporenypa 3a 4ujy je peanu3alnujy moTpeOHO BHUIIC O 8
Mjecenu (255 mana) ok je 3a ucTH oBaj mocao HOp. y CuHramypy morpebHo camo 25 naHa. Pamm
yHanpehuBama OBe 00JacTH HEOMXOAHO je KpO3 M3MjeHy 3aKOHa CMambHUTH Opoj KOMIIMKOBaHHX
npouenypa, Y4uMe OM ce CMambHO U BPEMEHCKH Mepuo 3a Jo0Hjame rpal)eBUHCKE T03BOJIE a OBJje ce
jaBjba M MOTYHHOCT Ja ce 3aKOHOM CTPUKTHO Mpeuu3upa pPoK 3a 00aBJbame CBUX IIOCIIOBA 3a
npubaBibamke rpalleBUHCKE NT03BOJNIEC, YMME CE MO3UTHBHO yTHYE HAa OMPOKpATHjy Koja je Takohe
,,KaMeH cnotuuama* y bocHu u XepiieroBuHu.

3.3. YkmH:KaBambe HMOBHHE M H3BPIIEH€ YTOBOPA CYACKHM IyTeM

VYkonuko ce ynopene mnonxauu u3z Doing Business-a 0 nuTamy yKmbUKaBakba UMOBUHE U
W3BpIICHa YroBOpa CYACKHUM IyTeM, CUTyalllja je HelTo OoJjkba Kala je y HMHUTalky YKIbIKaBambe
umoBuHe. Jla Om ce ykmwkniaa umMoBMHa y bocHu u XepueroBuHM HEONMXOOHO je 00aBHTH 7
npoueaypa 3a 4yijy cy peanusanujy norpedna 33 mana, a 1a Ou ce yroBop M3BPLIMO CYICKUM MyTEM
noctoju 37 mpouenypa U morpebHO je yak 595 mana. OBo je noka3 HeepHKacHOCTH mpaBocyha y
BocHu u XepiieroBuHM Koje mpeactaBiba Takohe orpoMaH mpobiem pasBoja. OcuM HeepuKacHOCTH,
0ocaHCKOXepLeroBayko mpaBocyhe mpatu UMM HETPAHCIAPEHTHOT M KOPYMIIMPAHOT, IITO j€ JIOII
CUTHAJ 3a CTpaHe MHBECTUTOPE KOJU JKEJIE Jla CBOj KalUTall yJIaxy y 3eMJby TIje ce ocjehajy curypHo,
rjje y ciydajy cropa cyq Cyau epuKacHO, HeTIPUCTPacHO U TpaHcnapeHTHo. [lobospmame mocrojeher
JIOIIET CTama Yy OBOj obOmactu Hamasu ce y pedopmu mpaBocyha koje Tpeba ma Oyme eduracHo,
TPAaHCIIAPEHTHO U Jla C€ Hajla3h y CIy>KOM CBHX cTaHOBHHMKa bocHe m XepueroBuHe xako nomahux
Tako U crpanana. CBe JOK ce y MOTIYHOCTH HE peanusyje oBa pedopma, CTpaHM MHBECTUTOpH he u
Jasbe 1a 3aoounase bocuy u Xepreropuny.

3.4. Ilnahame nmopesa

Bocua u XepueroBuHa ce y HajHOBHjeM u3Bjemtajy Doing Business mro ce minahama mopesa
THYe Hama3u Ha 127. mjecTy, WTO je jou jemaH of mpoOieMa KOju HeraTHBHO YTHYY Ha OMIYKY O
yharamwy cTpaHux uaBectutopa. ¥ bocHu n Xepuerosunu ce u3Bpum 51 ymnara u motpeOHa cy 422
caTa Jja ce IOpe3H IuIaTe, a MPOCjedHa CTola Iope3a Ha MOCIOBakE je MPHIMYHO BHCOKA U U3HOCH
23% (mpouenat ox npodura). Hajoosse panrupana 3emsba y 0Boj o0nactu je ManauBu rje ce yriaTta
BpPIIM TpU IyTa TOAMIIEKE, a IMpocjedHa croma mope3a je 9,3%. Bemuku mpobnem y bocHu u

Proceedings of the Faculty of Economics in East Sarajevo, 2014, 8, pp. 305-311



310 | JbyGuina Ileskymmh

XeplLeroBuHH OCMM 00MMa yIlaTa, BpeMeHa 3a yIiaTy U yKymHe ontepeheHoctu npoguta mopesom
MpeAcTaBba T3B. ABOCTPYKO OMNOPE3MBAKE KOjH je HEONMXOAHO LITO Mpuje pujemuTH. [IpuBpenHu
cy0jekT koju je peructpoBaH y ®Demepaunju buX m koju obaBipa AjenaTHOCT W UMa (unujany y
Peny6nmumu Cprickoj maha mopes Ha JOOUT y TOM eHTUTETY, HemMa MoryhHocT 1a Taj ruraheHu mopes
HCKOPHCTH Ka0 MOPECKH KPEIUT MOAHOIICHa TOANIIHE TpUjaBe mopesa Ha noout y @eaepaunju buX
300r TOra MmITO ce caMo Nope3u MmaheHn y Apyroj Ap>KaBu MOTY OJOMTH ITpeMa 3aKOHY O ABOCTPYKOM
OTIOpE3UBALY.

4. 3AK/bYYAK

Bocna n Xepuerosuna je 3emjba y TpaH3ULHjH KOja HEMa CIIOCOOHOCT J1a U3 BIACTHTUX M3BOpPA
00e30ujenn morpebaH KamuTal 3a Pa3BOj HEro cy MOTPeOHHW M ApYyru u3Bopu. HajjepTunuju m3Bop
,,CBjeXer kanuTaia“ 3a bocHy u XepLeropuny cy cTpaHe JupeKTHe mHBecTHIHje. CTpaHe AUpEKTHE
WHBECTHUIUje ca COOOM JOHOCE MHOT'€ MPEAHOCTU: OpP>KM EeKOHOMCKHU M MPUBPEIHH pacT 300T Tora IITo
JOJaTHU KamuTall cTBapa MoryhHocT ma ce edukacHuje Kopucte Aomahm pecypcu, mosehaBa ce
3aIl0CIEHOCT, U3B0O3, YBO3€ C€ HOBE CaBpEeMEHE TEXHOJIOrHje, 00Jbe KOPIOPATUBHO YIpaBJbamke, jaya
KOHKYpEHIMja YMMe ce yTHYe Ha IMpoM3Bohaue W MponaBle Ja CMarmbe TPOLIKOBE IUTO JONMPUHOCH
no0OJpIIay HUXOBE MO3ULIKje HAa JoMaheM TPXKHUIITY a yjeAHO A0JIa3d M A0 Mo0oJbIIamka MoJIoKaja
Kymaua. YTOpKOC HaBelEeHHM IPEJHOCTHMA YHIbGHHWIA j€ Ja He IOCTOjU jacHa cTpaTeruja 3a
MpUBJIaYeHhe CTPAaHUX AUPEKTHUX MHBECTUIMja Y bocHy 1 XeplLeroBuHy mMaza cy y4umbeHd oapeheHn
no3uTuBHU Kopauu (1998. roaune popmupana je AreHuuja 3a yHanpehuBame CTpaHUX HHBECTHLIM]A —
FIPA, 2007. ronune je ycrocTaBibeH (OHJ 3a MOAPIIKY CTPAHUM MHBECTUTOPUMA, TOHH]ET j€ ,,3aK0H
0 TIONUTHUIM CTPAHUX yjarama’) ajlli TO je joll yBHjeK HeJoBOJbHO.CTpaHe OUPEKTHE WHBECTHLIU]E
norpedHo je mpuByhm moceOHO y obnactu y kojuma bocHa m XepleroBuHa MMa KOHKYPEHTCKE
MPEAHOCTU: MeTajiHa MHIYCTpHja, Typu3aM, ApBHAa MHAYCTpHja, TEKCTUIHA MHAYCTpHja, TYBaHCKa
WHAYyCTpHUja, MpexpaMOeHa WHAYCTpHja, EHEpreTCKH cekrop. [a Om ce mpuBYyKIIe cTpaHe OUPEKTHE
uHBectuiyje y bocny n Xepuerosuny norpedHo je 00e301jeaAnTH HHCTUTYLHOHATHE MPETIIOCTaBKeE.
Wuctutynmonanne npernoctaBke 00e30jelyje apkaBa CBOjUM MEXaHU3MHMA. Y KOJIMKO CY HUCITYHEHH
WHCTUTYLIMOHAIIHY 3aXTjeBH, yarayu ce ocjehajy ciobonHuje y cBOjuM ofiiykaMa o HHBecTupamy. Ca
Jpyre CTpaHe, ako 3aKOHCKH MPOMHCH Y 3eMJbU AoMahnHy He Uy y IPUJIOr CTPaHOM HHBECTHUTOPY,
OH he ce TemKo OUTyYUTH Ha PU3MK Ja YJIOXKH CBOj KamuTal. AHanu3upajyhin olLjeHe y H3BjelITajy
Doing Business Moxe ce 3aKJbY4UTH J1a TocTojehn nHCTUTYMOHANHU OKBUD Y bocHu u XepueroBuHu
HUje MOBOJbaH 3a CTpaHe uHBecTUTOpe. [Ipobnemu ce jaBibajy ol oOcHUBama npeay3eha, NpUKyIbama
MOTPEeOHUX 103BONIA, YKIbIDKABamha UMOBHHE, Miahatma mopesa, U3BpILICHa yroBopa CYACKUM MyTeM
J0 3aTBapamba npeayseha. Jla Ou ce crame mompaBuilo, HEOMXOAHO j€ M3MHjEHUTH HocTojehe 3aKoHe
Kojuma Ou ce omoryhuno ocHuBame npeayseha y mro kpaheM poky, 1MojeqHOCTaBUTH IPOLEAYpE 32
nobujame Tpal)eBHHCKMX [103BOJA, YCIIOCTABUTH CTBapHy BIaJaBUHY MpaBa W HE3aBHCHOCT
npaBocyha, uMMe ce yTHde M Ha CMamele KOpYILHUje, U CTBOPUTH MOryhHOCT aa ce oapeheHu
MOCIIOBM MOTY 3aBpIaBaTH NIyTeM wHHTepHera. OMNIITH je 3akjbydak Ja Cy CTpaHe IUPEKTHE
WHBECTHUIIMje BPJIO BaKHE 32 €KOHOMCKH pa3Boj bocHe n Xepuerosnue anu je 3a BMXOBO MPUBIAYCHE
HEOMXOJHO MOO0JBbIIATH MOCTOjehl HHCTUTYLIMOHATHU OKBHUP.
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